Metro Ticari ve Mali Yatirnmlar Holding Anonim Sirketi

Onay icin Sunulan Taslak Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasass Kurulu (Kurol)’nea ...../.....fo....... tarihinde
onaylanmistir,

Ortakhmzin ¢ikarilimg sermayesinin 300.000.000 TL’ den 600.000.000 TLl’ye
¢ikanimasi nedeniyle artirnlacak 300.000.000 TL nominal degerli paylarm halka arzina
iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldu@unun
Kurulea tekeffiilii anlamimna gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsive olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatmin  belirlenmesinde Kurul'un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Halka arz edilecek paylara iliskin yatiim kararlari izalinamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izabname, ortakhfmmzin www.metroholding.com.tr ve halka arzda satiga
aracthk edecek Metro Yatim Menkul Degerler A.S.nin www.metroyatirim.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydilatma Platformu (KAP) nda (www.kap.ore.tr)
yayimlannustr, Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadr.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn) nun 10’uncu maddesi uyarmea, izabnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamlter ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan  ihra¢er sorumludur. Zarvarn ihragadan tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili kuruluy, varsa garantdr ve ihragginin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi $l¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlars ile birlikte okundupu takdirde zetin yanilticl,
hatali veya tatarsiz olmas) durumu haric olmak @izere, sadece izete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez, Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raperlart hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladikian raporlarda yer alan yanbhsy,
yamlticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cer¢evesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diiginiilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yinelik
agikiamalar igermektedir, Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki dngériileri ve beklentieri géstermektedir. Bircok fakidr,
ihragemin ~ gelecee  ybnelik  aqiklamalarimin 6ngoriilenden  ¢ok  daha  farkh
sonu¢lanmasina yol acabilecektir,” F
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RISALTMA VE TANIMLAR

ARAC] KURULUS

Aracy Kurumlar ile Bankalar

SPK / KURUL Sermaye Piyasast Kurulu

SPKn/KANUN Sermaye Piyasas: Kanunu

VIiOp Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas;

BIAS / BORSA Borsa Istanbul Anonim Sirketi

T'SPB Tirkiye Sermaye Piyasalars Birligi

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

EFT Llektronik Fon Transferi

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tirk Ticaret Sicil Gazetesi

KAP Kamuyu Avdinlatma Platformu

PP Takasbank Para Piyasas

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Mitsavirler

GVK Gelir Vergisi Kanunu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

MEK.S Merkezi Kayit Sistemi

DT/HB Devlet Tahvili/Hazine Bonosu

OST Ozel Sektér Tahvili

ORTAKLIK / SIRKET / Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S.
METRO HOLDING

TAKASBANK Istanbul Takas ve Saklama Bankast Anonim Sirketi

BORSADA SATIS

BIAS Birincil Pivasa’ da Saus

MKYO

Menkul Kiymet Yatirim Ortakhji

SGMK

Sabit Getirili Menkul Kiymet
BIAS Tahvil ve Bono Piyasasidaki Islemleri

I. BORSA GORUSU:

Yoktur.

1L DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur,




1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
¢ercevesinde, gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasy igin her tiirlii makul ézenin gosterilmis oldugunu
bevan ederiz.

ihrage Sorumin Oldugu
Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S. Kisim:

Yagmur OZTURK

‘_ _‘_Cdgld OZ’I URK
Yonetim Kurulu Uyg '

1 Uyesi

iZAHNAMENIN
TAMAMI
31.01.2018
Halka Arza Aracilik Eden Sorumlu Oldugu
Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S, Kisim:
Cigdel OZTURK Sefhan }JCER
YonetimYurulu Bgk. - Yinetift Kurulu Uyesi
j ik 3 ml Miidiir , .
/o IZAHNAMENIN
TAMAMI

izahnamenin bir parc¢ast olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler ¢er¢evesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlanum degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul Szenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

imzah sorumiuluk beyankary izahname ekinde yer aimaktadir.

Ilgili Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulus Sorumlu Oldugu
Afa Ulustararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Kisim:

Seyfettin EROL

Lo
Sorumlu Denetgi ILGILI RAPOR




2. OZET

Ozet “unsur” olarak bilinen agiklama yiikiimliiliiklerinden olusmaktadir. Bu unsuriar
agafidaki A-E (A.1-E.7) béliimlerinde numaralandiidmiglardsr. Bu dzet, ilgili sermaye
piyasasi araci tiirii ve ihraggmn niteliine gore gerckli olan titm unsurlan
icermektedir. Bazi unsurlara sermaye piyasast aracr tiirii ve ihraggmm niteligi
nedeniyle  dzette  yer verilmesine gerek  bulunmadigi  icin, unsurlarm
numaralandirmasinda bogluklar olabilir. Sermaye piyasas: arac tiirii ve ihraggimn
niteligi dolayisiyla dzette yer verilmesi gereken unsurlara iliskin herhangi bir bilginin
bulurmamasi miimkiindiir. Bn durumda, unsurun icerigine dair kisa bir agklamayla
birlikte “Yoktur” ifadesine yer verilir.

A—GIRIS VE UYARILAR

Baslik Agiklama Yiikiimliliigii
A.l | Girig ve uyanilar »  Bu dzet izahnameye giriy olarak okunmalidir.

* Sermaye piyasasi araglarma iliskin  yatmm
kararlar1  izahnamenin  bir  biitin  olarak
degerlendiriimest sonucu verilmelidir,

» lzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialann
mahkemeye tagmmmas:  durumunda, davac
yvatnmel, halka arzin gergeklestigi {lkenin
yasal diizenlemeleri gergevesinde, izahnamenin
cevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baglatilmadan  once  katlanmak  zorunda
kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak tizere)
tgililerin hukuki sorumluluguna ancak 6zetin
izahnamenin  diger  kistmlarr  ile  birlikte
okundugu takdirde yamiltics, hatah  veya
tutarstz olmasi veya yatrmmcilarin  yatinm
kararini vermesine vardimer olacak Onemli
bilgileri saglamamas) durumunda gidilir.

A2 | lzahnamenin sonraki e [hraget  tarafindan  izahnamenin  yetkili
kullanimna iligkin bilgi kuruluslarca sonradan paylarm tekrar satisa igin

kullamlmasina dair verilen herhangi bir izin
bulunmamaktadir.

B—iHRACCI

B.1 | [hragemm ticaret unvam ve | Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S.
isletme ada

B.2 | Ihragemmn hukuki statiisii, | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

tabi  oldugu mevzuat, | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C, Kanunlan
kuruldugu iilke ve adresi Kuruldugu Ulke: Tirkiye Cumbhuriyeti

Merkez Adresi: Resadive Caddesi Cumhuriyet
K&yt No 18 Beykoz/ISTANBUL

Internet Adresi: www.metroholding.com.tr
plefops 0212 319 28 00

akg? 0212 344 07 94

B.3

veya  kurulacak

: *'ff__'ﬁ}'fiiriini/hiznfﬁ%%’ﬁetin amact; _ kurulmys




kategorilerini de icerecek
sekilde ihraccimin  mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetierine  etki  eden
inemli faktérierin tanmm ile
faaliyet gosterilen

sektorler/pazarlar hakkinda
bilgi

sitketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek,
verecefi  yatnm  kararlan dogrultusunda
kaynaklar kanalize etmek, yatirim, finansman,
pazarlama, organizasyon ve yénetim konularinda
damsmanlhik yapmaktir,

Metro Holding'in  turizm-tasimacihik, gida ve
enerjl sektérinde faaliyet gosteren bagli ortaklilan
vardir, Istivaklerin faaliyet konularnmn cesith
olmast  olasi  sektdrel  krizlerin  etkilerinj
azaltmaktadir,

Ciro bliytkliigt ve tagman yolcu sayisi acisindan
Tirkiye’nin en bilytik karayolu yoleu taguma
sitketi konumunda olan Metro Turizm Seyahat
Organizasyon ve Ticaret A.S. Sirketin 100%
payina sahip oldugu bagh ortakhgdiy. Karayolu
tagimast kisa mesafelere kisa stirelerde ve istenilen
sekillerde ve organizasyon yapilaninda dagitim
yapabilme ve esnek yoleu tamima kabiliyetine
sahip tek ulagtirma  dirtidiir.  Metro  Turizm
karayolu yeleu tasimacilir faaliyetini kendi oz
mal araglarinin yansira, sisteme sézlesme ile dahil
olan  bireysel tagmmacilar  vasitast  ile  de
gergeklestirmektedir. Bilet satigmdan  yolcunun
tagmmasina kadar aradaki tim iglemeler Sirket
organizasyonu iginde gerceklesmektedir.
Istiraklerden Mepet A.§. akaryakit istasyonlariyla
enetji sekioriinde, yol dinlenme tesislerivle hizmet
ve turizm sektdriinde taaliyetlerini
stirdiinmektedir, Mepet A.$. Enerji sektértinde
perakende saus anlaminda faaliyet gdsterirken,
karayollart Gizerinde sahibi veya isletmecisi
oldugu akaryakit istasyonlarinda miisterilerine
gesitli akaryakit ve petrol (rinlerinin satigins,
turizm  hizmet  sektGrii  anlaminda  ise  bu
istasyonlar ve ¢esitli lokasyonlardaki tesislerinde
miigterilerine apirlama, konaklama ve her tirl
ihtiyaglarin teminini saglamaktadir.

Istiraklerden Vanet ise gida ve hayvancihk
scktoriinde faaliyet gdstermektedir. Hayvancilik
biitiin diinyada oldugu gibi Tiirkiye'de de artan
niifusun  yeterli ve dengeli beslenmesinde ve
birgok alanda endistri  hammaddesi  olarak
kullantimas: agisindan Snemli bir yer tutmaktadir.,
Van llinde 563 déniim arazi tizerine 24.000 m2
kapali alana sahip tesislerde sigwr, koyun
besiciligi, hindi ve tavuk yetigtiriciligi yapiimakta
ve dana, kuzu, hindi ve tavuk karkasi, parca etler,
I Uriinleri (salam, sosis, sucuk, kavurma,
jambon) pibi  diger et Griinleri

lmektedir. Vanet bu_driinjeri bq;;,tﬁfD’ogu_




Anadolu  olmak iizere Giineydogu Anadolu,
Karadeniz, Hatay, Mersin, Adana, Mugla,
Antalya, lzmir, Ankara ve Istanbul pazarinda
satiya sunmakiadir. 2013 Agustos ayinda Kuzey
Irak  bolgesine ihracata baglamlmistir. Vanet
tiretim tesislerinin kapasitesi;240 bag sigr, 1.250
bag koyun, 4.000 adet kanath kesiminin yan: sira
glinde 24 ton parga et, 10 ton sarkiteri Griing
liretimi sevivesindedir.

B.da

Ihragoiyr ve  faaliyet
gosterdigi sektdrii etkileyen
onemli en son egilimler
hakkinda bilgi

Havayolu sirketlerinin pazar paym artirmas: ve
kamunun Hizli Tren yatirimlart Otobiisle Yolcu
Tapimacihgimt  olumsuz  etkiler seklinde  bir
algilama olmasina karsin niifusun belli alanlarda
yoBunlagmasi, gelir ve kiiltlir seviyesinin artmas
ile Otobiisle tagtmacilik her yil yaklasik % 5-6
oraminda bilyiimekiedir. Diger yandan Ulkemizin
turizm  sektdriindeki olumlu gelismeler, &nek
olarak baz {ilkelerle vizelerin kaldirlmasi, turizm
sektorlinii - canlandirarak  yoleu tasimaciliginn
artmasina sebep olmaktadir.

Batlin - dinyamn  neredeyse  kosulsuz thtiyac
duyduju akaryakit, giderek tikenen ve pahalilagan
bir enerji kaynagi olmasi ve alternatif enerji
kaynagi  bulma cabalaninin  yogunlasmasina
ragmen halen diinyada en gecerli ve kullanilan
enerji  kaynmagi  olma  ozelligini  devam
ettirmektedir. Metro Holding’ in akarvakit, tesis
yonetimi sektoriindeki igtiraki Mepet, perakende
akaryakit satist yapmaktadir, yiiksek miktarda
depolama yapmadifi igin akaryakit
istasyonlarinda  bulunan  akaryakiuin  ahmi  ve
satimi - agamasinda  yagamlan fiyat depisikligi
akaryakit  satiglarmdaki  karhlikta biiytik
degisiklie sebep olmamaktadir.

2013 yihnda degisen gida  tebligi  2014-17
yillannda sektorti olumsuz yonde etkilemis ve
sekirde yayanan daralma sirketin Gretim satig ve
karhlik  konulartnm  tiimiinde dezavantaj
olusturmaktadir. Bunun yam swa et sekiorinde
2014 yihndan bu yana devam etmekte olan
hammadde arz sikinusi ve ithalat yasaklarina bagh
olarak ortaya ¢tkan hammadde fiyat artisi tiretim
maliyetlerini sektoriin tiimiinde oldugu gibi sirket
igin de olumsuz yénde etkilemektedir. Kamusal
denetimlerin  artinlmasi, kayit digt  tiretimin
azalmasy, tiketici  bilincinin  artmasi  gibi

ctkenlerlg, tilketicinin  Vanet'in de icinde yer
alacafy/ kontrol  alundaki  piivenilir markal,

iriinjére youClimini artmass beklenmektedir,

B.5

Thracemun, ¢ dahil-oldufi

' ,S;ﬂj}(ﬂﬁ/ﬁ/leno Grubu

biinyesinde _faaliyet




grup ve grup igindeki yeri

gostermekte olup, Metro Grubu’nun paylan Borsa
Istanbul A.8.de islem goren 5 sirketi daha
bulunmaktadir. Bunlar Atlas Menkul Kiyrnetler
Yatirnm  Ortakhgn A.S., Avrasya Gayrimenkul
Yatirim Ortaklifn A.S., Avrasya Petrol ve Turistik
Tesisler Yatinmlar A.$., Mepet Metro Petrol ve
Tesisleri Sanayi Ticaret A.S. ve Vanet Gida
Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S. dir. Borsa Istanbul’
da iglem goren bu 6 Metro grubu sirketinin toplam
Ozkaynak degeri yaklamk 1,3 milyar TL
seviyesindedir. Ayrica Metro Grubu bilnyesinde
Avrasya Terminal Igletmeri A.S. unvanl paylan
borsada islem gormeyen halka agik statiide
sirkette bulunmakitadir.

B.6 | Sermayedcki veya toplam | Galip Oztiick Turizm Yatinmlan A.S. Sirket
oy hakks igindeki paylan | sermayesinde 128.181.104 TL nominal degerli
dogrudan  veya  dolayh | paya sahiptir. Galip Oztirk Turizm Yatirimlar:
olarak %5 ve fazlasi olan | A.S. nin sermaye ve oy hakk: igindeki dogrudan
kigilerin isimleri/unvanlar | payr % 42,73 oranmndadir. Bunun disinda Sirket
ile her birinin pay sahipligi | sermayesindeki payr dogrudan %5°1 asan pay
hakkinda bilgi sahibi bulunmamaktadir.

Thragcimin hakim | thragginin ortaklan  farkli oy haklarina  sahip
ortaklarmm  farkh oy | degildir. Sirket paylarinda grup ayrimi yoktur.,
haklarina sahip olup
olmadiklar: hakkinda bilgi
Varsa dogrudan veya
dolayh olarak ihrac¢imin
yonetim hakimiyetine sahip
olanlarin ya da ihragey
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar:  ile  bu
kontroliin kaynaf
hakkimda bilgi
B.7 | Se¢ilmis finansal bilgiler ile | Sirket bir Holding olarak faaliyet gosterdiginden

ihragcimn finansal
durumunda  ve  faaliyet
sonuglarinda meydana

gelen énemli degisiklikler

kendi hasilati olmayip, en bliyilk gelir kalemini
yatinm faaliyetlerinden gelirler olusturmaktadir.
2017 nin ilk {i¢ ceyregi itibarivle yatinm
faaliyetlerinden gelirler 22,8 Milyon TL olup,
bunun 22,5 milyon TL’ si hisse saus kan
gelirferinden  kaynaklanmistir,. Aym  doénemde
yaturun faaliyetlerinden giderler ise 55,2 Milyon
TL dir. Giderlerin 36 Milyon TL” si uzun ve kisa
vadell finansal yatnmlar ve varhiklarin deper
azaligindan, 18,9 Milyon TL’ si hisse senedi satis
zararlarindan  gelmektedir. Bunun neticesinde
Sirketin Amansman pideri 6ncesi faaliyet zaran
Ailyén TL olmustur. Finansman gideri

a vergi Oncesi zarar.39.3 Milyon EL. dir.




Vergi sonrasinda Sirket 2017° nin ilk dokuz
aymda nihai olarak 37 Milyon TL zarar etmistir.
2016 ythinda ise yatrnm faaliyetlerinden gelirler
34,4 Milyon TL olup, bunun 34 Milyon TL’ si
alim  satim amagh finansal varhklann  deper
artigindan kaynaklanmistir. Aym dénemde yatim
faaliyetlerinden giderler ise 3,4 Milyon TL ohup,
sailmaya  hazir finansal  yatinmlann  deper
azahgindan gelmektedir. Bunun neticesinde 2016
yiinda Sirkelin finansman gideri oncesi faaliyet
kar1 25,6 Milyon TL olmugtur. Finansman gideri
sonrasimda vergi 6ncesi kar 24,4 Milyon TL dir.
Vergi sonrasinda Sirket 2016 yvilinda nihai olarak
23 Milyon TL net donem kari elde etmigtir.
Dolayistyla Hisse senedi saus kar/zarar kalemleri
ile deger artig/azaliy kalemleri gelirlerde ve
karhihkta 6nemli etkiye sahiptir.

B.8 | Segilmis Onemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri | Yoktur.
B.10 | Izahnamede yer  alan | Yoktur.
finansal  tablolara iligkin
denetim raporlarindaki
olumlu  goriis  disindaki
hususlarn icerigi
B.11 | ihrageimn isletme | Sirket’in 30.09.2017 tarihli finansal tablolarindaki
sermayesinin meveut | donen  varbklannm  toplam  tutarn  80.048.743

ylikiimlitliiklerini
karsilayamamasi

TL’dir.  Aym finansal tablodaki kisa vadeli
yiklimliilikklerinin tutart ise 388.807.377 TL dir.
Bu baglamda, Sirket’in 30.09.2017 tarihi itibariyla
“Net  isletme  sermayesi™  (80.048.743 -
388.807.377) = -308.758.634 TL'dir. Sirket'in
gerek meveut durum itibanyla, gerekse izahname
tarihinden itibaren en az 12 aylik dénem igin cari
ylikiimlaldklerini  kargtlamak {izere yeterli net
isletme sermayesi bulunmamakiadir. Sirket yeni
ve meveul yatiimiarn beklenen nakit girisi ile
donen varhklarmi artirmays, bu sayede de cari
oranum iyilestirmeyi hedeflemeltedir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 | Ihrag  edilecek  ve/veya | Sirket'in  300.000.000 TL tutarndak] meveut
borsada  islem  girecek | sermayesinin; ortaklanin yeni pay alma haklan
sermaye piyasast aracomn | kisitlanmaksizin - nakden  olmak  Gzere %100
menkul kKiymet tanimlama | oraninda 600.000.000 TL’ye artiriimast nedeniyle
numarast (ISIN) dahil tiir | 300.000.000 TL nominal deperli pay thrag
ve gruplarma iliskin bilgi edilecektir.

Sermaye Aartpamda;  paylarm  ISIN  kodu
TRAVANLEJO1AS dir’,
C.2

Sermaye ﬁpiy:}\asr- Aracinm -

A

PaylafPesk Lirasi cinsinden satisa sunulacakfir




ihrag edilecegi para birimi

C.3 | Ihrag edilmis ve bedelleri Ihra¢ edilmis ve bedelleri tamamen Gdenmis pay
tamamen  Odenmis  pay | sayisi 30.000.000.000 adettir. Bedeli tam
sayst ile varsa bedeli tam | ddenmemis pay bulunmamaktadir,
ddenmemis pay says
Her  bir paym  nominal | Her bir payin nominal degeri 0,01 TL dir.
degeri

C4 | Sermaye piyasast aracimm | Satisi yaptlacak paylar igin ilgili mevzuat uyarnca

sagladigi haklar hakkinda
bilgi

pay sahiplerine olan diger haklar

asagidaki gibidir:

e Kardan Pay Alma Hakk: (TTK madde 507,
SPKn madde 19, Kar Payr Tebligi Seri ~ No
H-19.1)

* Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461,
kayils sermaye sistemindeki ortakhiklar igin
SPKn madde 18, Kayith Sermaye Sistemi
Teblig: Seri — No 11-18.1)

* Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (TTK madde
462, SPKn madde 19, Pay Tebliggi Seri — No
VII-128.1)

* Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde
507)

tanimnmis

madde 414, 415, 419, 425, 1527, SPKn
madde 29, 30, Vekaleten Oy Kullantimas: ve
Cagrt Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi
Seri — No 11-30.1)

¢ Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki
(TTK madde 407, 409, 417)

» Oy Hakki (TTK madde 432, 433, 434, 435,
436, SPKn madde 30)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (TTK madde
437, SPKn madde 14, Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya 1liskin Esaslar Teblig
Seri ~ No 11-14.1)

o Iptal Davasi Agma Hakki (TTK madde 445-
451, kayrtl sermaye sistemindeki ortakliklar
igin SPKn madde 18/6, 20/2)

» Azinbk Haklan (TTK madde 411, 412, 420,
439, 531, 559)

o Ozel Denetim isteme Hakk (TTK madde
438, 439)

* Ortaklikian Aynima Hakki (SPKn madde 24,
Onemli Nitelikteki Istemlere Iliskin Onak
Esaslar ve Aynlma Hakki Tebligi Seri - No
11-23.1)

* Ortaklikran Cikarma ve Satma Hakky (8PKn

maddg” 27, Ortakhiktan Cikarma ve Satma
Ha '.arl,,;}’e/bfigi Seri ~ No 11-27.1) |




C.3

Sermaye piyasasi aracinmn
devir ve tedaviiliing
lasitlayie hususlar
haklanda bilgi

Sermaye piyasast aracimn devir ve tedaviilinii
kisittayier hususlar bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasas araglarimn
borsada islem gormesi igin
bagvuru yapilip yaprlmadig
veya yapihp yapilmayacag
hususu ile islem gorilecek
pazara iliskin bilgi

Paylan borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli
ve/veya bedelsiz sermaye artimmiart nedeniyle
ihrag edecekleri yeni paylar, sermaye artinmm
sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret Sicili’ne
tescil edildifinin Borsa’ya bildiriimesini takiben
baska bir islem ve karar tesis edilmesine gerek
kalmakasizin Borsa kotuna ahinr,

Sirketin paylar1 Borsa Istanbul A.S. Yildiz Pazar’
da islem pérmekiedir.

C.7

politikas:

Kar  dafitim
haklkinda bilgi

Sirket esas sozlesmesinin (Ek:1) 38 ve 39
Maddesine ve 16.07.2014 tarihinde KAP' ta
yaymlanan Kar Dagitim Politikasina gore;

Sirketin bir bilango donemindeki islemlerinden
clde edilen gelirlerinden, sirketge Odenen veya
tahakkuk ettirilmesi gereken her tirli masraflar,
genel giderleri ile ¢esitl amortismanlar  ve
karsibklan gibi sirketge 0denmesi veya ayriimas
zorunlu olan mikiarlar indirildikten sonra geriye
kalan tutar sirketin kar’uu olugturur,

Bu kar'dan; Odenecek Kurumlar Vergisi ve diger
mali yikiimltlikler digalir,. T.T.K. nun 466/1
maddesi gerefince safi kar'in %5°1 yedek akeeye
ayriilr,  Kalandan ortaklara Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca saptanan miktarda birinci kar pays
aynhr.  Yilhk  dagwilabilir  kar'in, Sermaye
Piyasast Kurulu’neca saptanan miktarda birinei kar
payr dagiilmasina yetecek miktardan az oldugu
veya hesap doneminin zararla kapadify hallerde
TTK nun 466, ve 468,  maddesinde
diizenlenenler digindaki ihtiyadar kullanilarak
Sermaye Pivasasi Kurulu'nca saptanan miktan
agmamak tizere kar payr dafiilmasina Genel
Kurulca ekseriyetle karar verilebilir, Yukandaki
ayrimin yapilmasindan sonra kalamn tamanunin
veya bir kismunin ortaklara ikinci kar payr olarak
dagitlmasina  veya olaganiisti  yedek akgeye
ayridmasma  Genel Kurulca ckseriyetle  karar
verlir.  Safi kar'm dagitilmasmda T.T.K.’nun
466/3 maddest geregince aynlacak yedek akge her
yil kanuni yedek akgeye eklenir. Yasa hitkmii ile
ayriimas:  gereken yedek akgeler ile esas
stzlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen birinci

temettll cayriimadikga, bagka  vedek  akee
ayrilmgéina  ertesi yila kir aktartlmasing  ve

im _Kurulu Uyeleri ile memur, mustahdem

Wére kir'dan pay dagitilmasima karar




| | verilemez. |

D—RISKLER

D1 | Thrageiya, faaliyetlerine ve Sirket faaliyetleri nedeniyle farkl risklere maruz
iginde bulundugu sektére | kalmaktadir. Turizm sektéri ekonomik krizler ve
tliskin dnemh risk faktirleri savag, terdr, dogal afet, doviz kuru gibi
hakkinda bilgi unsurlardan en gabuk etkilenen ve tiketicilerin en
kolay vazgectikler sektorlerin baginda
gelmektedir. Ulagim sektdrii agisindan baslica risk
fakiorleri; digen ugak fiyatlarn, yitksek girdi
maliyetleri, akaryakit fivatlarnnin yliksekligi,
gliclenen demiryollar, sekiordeki giilii rekabet
olarak stralanabilir. Gida sekidrit agisindan; et ve
et Uriinferinin tretim maliyetlerindeki artig dnemli
bir risk faktdriidiir.

Sirket faaliyet riskleri haricinde, Tirkiye®deki
sivasi ve ekonomik risklerden; kredi, piyasa ve
likidite gibi digsal risklerden; Sirket stiregleri,
¢aliganlart, teknoloji ve altyapr gibi cesith
sebeplerden  olugabilecek dogrudan ve dolayh
risklerden ve yasal diizenlemelerde meydana
gelecek  degisikliklere uyulmamasindan dolayi
kargilagilabilecek risklerden etkilencbilmektedir.,
Ote yandan yeterli diizeyde nakit iiretememe veya
alacak tahsilatlarinda stkint yasanmas halinde,
Sirketin likidite riski artabilir.

D3 | Sermaye piyasasi aracma | Sirkel’in paylar1 borsada iglem gordagii icin fiyat
iliskin énemli risk faktorleri | ve hacim dalgalanmasi  yasanabilir. Paylarin
haklanda bilgi degeri ahm fiyatiin  altina  disebili.  Bu
yatrimdan  beklenen getiri alternatif getirilerin
alunda kalabilir ve Beklenen sermaye kazancimn
elde edilememesi sonucunu dogurabilir.

Halka arz sonuglandikian sonra, lhragginin ana
pay sahipleri $irket sermayesinin dnemli bir
boliimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu
pay sahiplerinin menfaatleri diger pay sahiplerinin
menfaatleri ile catisabilir,

Ihragomm faaliyetleri karla sonuglanmayabilir ya
da Ihrageimn ana sOzlesmesi ve kar dapitim
politikasi gercevesinde gelecekte pay sahiplerine
Kar payr ddemeyebilir.

Pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay
satiglan pay fiyat tizerinde olumsuz etkiye sebep
olfabilir.

Kiresel bazda ekonomik veya finansal krizler,
Jeopolitik riskler, Tiirkiye'de ise ekonomik, politik
ve/veyd” sosyal riskler ve benzeri durumlanin
masi halinde genel olarak pay senedj

BIST) saus baskis alpng kalabilir By




durumda Sirket payinn fiyatim diisiis yoniinde
etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

E.1 Halka arza iligkin | Sermaye  aritim kapsamuinda ihrag edilecek
ihrageimin/hatka arz edenin | 300.000.000 TL nominal degerli paylara iligkin
elde edecegi net gelir ile | yeni pay alma haklariin tamamimin kullanilmas;
katlanacag tahmini toplam ongoriilmekte olup, Sirket’in halka arzdan elde
maliyet ve talepte bulunan edecegi brit gelirin  300.000.000 TL olacag
yatinmeilardan talep | 6ngdrillmektedir. Tahmini ihrag  maliyetlerinin
edilecek tahmini maliyetler toplami olan 990.000 TL dusildiikten sonra,
hakkmda bilgi sermaye artinmi sonucunda Sirket’in saglayacag:

tahmini net nakit girisi yaklasik  299.010.000
TL dir.

Tahmini ihra¢ malivetleri agagrdaki gibidir

Kurul dereti: 600.000 TL

MKK: 15.000 TL

BIST Kotasyon: 90.000 TL

Rekabet Koruma: 120.000 TL

Aract  Kurum’a  Odenecek  Tutar: 100.000
TL+5.000 TL. BSMV

Tescil llan Giderleri: 10.000 TL

Diger Masraflar: 50.000 TI.

Toplam: 990.000 T1,

Ihra¢ Edilecek Pay Bagina Maliyet; 0,003 TL

EZ [ Halka arzn gerekeesi, | Sirket halka arzdan elde edecefi fon; meveut
halka  arz  gelirlerinin borglarm azaltlmas: suretiyle finansal yapisinm
kullanim  yerleri ve elde gliclendirilmesi ve yeni yatrimlarda
edilecek tahmini net gelir | kullamlacaktr,
hakkanda bilgi Yaplacak  sermaye  artinmi  ile Sirket’in

299.010.000 TL net nakit girisi  saglamast
beklenmektedir.

E3 | Halka arza iligkin bilgiler | Sirket’in meveut sermayesi 300.000.000 TL" dir.

e

ve kosullary

Ihrag edilecek paylarin nominal degeri 0,01 TL
olup, yeni pay alma haklars 1 TL nominal degere
(1 lot) denk pay icin 1 TL den kullandinlacaktyr.
Artinlan - 300.000.000 TL  nominal degerlj
sermayenin meveut gikarilmig sermayeye orans
%% 100°diir. Yeni pay alma haklan kisitlanmamistur,
Yeni pay alma hakkinn kullamm  siiresi 15
(onbes) giin olarak belirlenmistir. Bu stirenin son
giindintin resmi tatile rastlamasy halinde yeni pay
alma hakk kullamm stiresi izleyen iy piinti aksamn
sona erecektir. Yani pay alma haklarinm baslangic
ve bitis taribleri KAP aracilifnyla  kamuya
duyurulacal
Yeni pay/alma haklarimin kullamilmasindan sonra
4

k

5

alan peylarsB Grubu olarak 2 (iki) i gini
. SO %ada Satis” yontemiyle nominal o/




degerin altinda olmamak iizere “BIAS™ Birincil
Piyasada olusacak fiyattan halka arz edilecektir.
Sirketin ortagr Galip Oztirk Turizm Yatiramlan
A.S., yem pay alma haklannm kullanilmasindan
sonra kalan paylarm borsada satig stiresi sonunda
sablamayan paylar, 1 TL nominal deger
zerinden satin almay: taahhiit etmistir, Halka
arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari
Sermaye Piyasast Mevzuat cergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baglanacakur.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi
iginde BIAS ta islem yapmaya vetkili bankalar ve
aract kurumlardan olusan borsa tiyelerinden birine
bagvurmalari gerekmektedir,

Pay bedelleri satis islemlerini yliriiten borsa {iyesi
Metro Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
tahsil edildikge 6zel banka hesabina yatinlacakur,

Pay bedellert Sekerbank A.S. Merkez Subesi
nezdinde bulunan
TR430005903720130372001939 IBAN numarali
hesaba yatinlacakr, Yeni pay alma hakk
kullamnuna iligkin stirenin  baglangic ve  bitis
tarihleri KAP aracihfiyvla kamuya duyurulacakiir.

E4 | Catisan menfaatler de dahil | Sirket Aracihk Hizmetleri karsithfinda Metro
olmak iizere halka arza | Yatimm'’a 100.000 TL + BSMV hizmet bedel;
iliskin ilgili kisilerin nemli | 6deyecektir,
menfaatleri

ES5 | Sermaye piyasast aracmi | Metro Ticari ve Mali Yatinmlar Holding A.S.
halka arz eden
kisinin/ihra¢gimn
ismi/unvam
Kim tarafindan ve ne kadar | fhragei ve ana  ortak Galip  Oztirk  Turizm
siive ile taahhiit verildigi | Yatunmlanr A§. tarafindan  dolagimdaki  pay
hususlarin igerecek sekilde | miktarmm  artinlmamasma  iliskin verilmis  bir
delasimdaki pay miktarimin | taabhiit bulunmamaktadir,
artirlmamasma iliskin
verilen taahhiitler bakkinda
bilgi

LE.6 | Halka arzdan kaynaklanan | Yeni pay alma haklanmn tamamen kullamiimass

sulanma etkisinin miktar:
ve yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullanymumin stz Konusu

olmasi durumunda, meveut
hissedarlarin halka arzdan
pay

durumunda meveut ortaklar i¢in sulanma etkisi
pay basina 1,0825 TL (% 34,24) olacaktir,

Meveut pay sahiplerinin yeni pay alma haklarmi

kullanmamalart  durumunda,  kullaniimayan
paylarin/ tamaminin -~ BIST  birincil  piyasada

7 - .
4 defierden asa@l olmamak {izere paylarin

talmamalary | [

A .
" _fiyatindan _satilacak  olmast nedeniyle .
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sulanma etkisi dnceden fam olarak
hesaplanamamaktadir,
Talepte bulunan yatinmeilar basvurduklan arac

kurumiarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet

durumunda sulanma
etkisinin miktar ve yiizdesi

.7 | Talepte bulunan
yatirnmalardan talep

edilecek tahmini maliyetler | ticreti  gibi  teretlendirme  politikalarina  tabi
hakkinda bilgi olacaktir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihragemm bagimsiz denetim
kuruluglarimn  ticaret unvanlart ile adresleri (liye olduklar: profesyonel meslek
kurulusghar ile birlikte):

. Deneteisi
Ata 19 May:s Cad. .
| Ocak — 30 Uluslararas1 | No:4 Nova Baran Seyfetiin ?}JRMOB,
Eylal 2017 Bagimsiz Plaza Kat:21 ERO] ISMMMO
T Denetim ve Sigli/Istanbul o
SMMM A5, Tiirkive
1 Ocak ~ 31
Aralik 2016 sk Ergiy | Y117 Posta Cad.
I Ocak - 31 U Ex\llslarglrim Dedeman Iy . '.TURMOB :
Aralik 2015 Bagimsiz Ham No 48, Kat brgy ISMMMO
Lo 634349 YANBOL
Denetim ve | sentepe/Istanbul
I Ocak-31 | SMMMAS. | =0 0
tirkiye
Aralik 2014

3.2. Bagmmsiz denetim kuruluglarimin/sorumlu ortak bas deneteinin gérevden alinmasi,
gérevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Sirket 2017 yihnda bafimsiz denetim firmasnu degistirerek Ata Uluslararast Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile s6zlesme imzalamistir. Sirketin
2014, 2015 ve 2016 yillanina iligkin finansal tablolart Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebect Mali Milsavirlik A.S. tarafindan denetlenmistir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGIiLER
Metro Holding’in 31.12.2914, 31.12.2015, 31.12. .
olmayan finansal sopuglatna. ili Lér

}6 ve 30.09, 2017 donunlen konsol;du




tablolar;, $irket internet adresinde (www.metroholding.com.tr) ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu (www.kap.org.ir)’ nda yayinmakiadir.

Dénen Varhklar 80.048.743 174,904 60.550.347 18.756.795

Nakit ve nakit benzerleri 1.099.832 78.400 108.852 102.920
Finansal Yaurimlar 18.413.984 - 253.0600 -
Ticari Alacaklar 74.667 103.718 98.962 578.730
Diger Alacaklar 59.019.213 15.873.091 58.588.893 17.354.147
Pegin Odenmis Giderler 56.449 121.250 219.155 247.633
ngl‘;i{?‘j”em vergisiyle ilgili 142.728 84.993 84.069 76.620
Diger Dénen Varliklar 1.241.870 913.452 897416 396.745
Duran Varlhiklar 1.246.452.677 986.655.034 955.603.442 1.171.314.141
Finansal vatirumlar 1.242.,255.033 983.000.287 951,701.319 1.162.865.840
Diger Alacaklar 1.279.005 1.272.002 1.486.872 5.928.054
Gatimenkuliey 2.072.000 20960000 2128000 2160.000
Maddi Duran Varliklar 784,660 211.539 283.878 358.084
ot Olmayan Duran 61.979 75.206 3.373 2.163
Altif Toplamnm 1.326.501.420 1.003.829.938 1.036.153.789 1.190.070.936
Kasa Vadeli Yiikiimliliikier 388.807.377 27.230.,082 64.686.935 77.799.767
Kisa Vadelt Borglanmalar 203.893 6.204.000 6.180.000 6.056.216
Ticari Borglar 196.835 682.364 247.676 405809
1§o:t;a :5“@" Fayda Kaps. 126.486 419013 266.093 253.625
Diger Borglar 387.346.838 19.225.989 57.674.574 48.166.276
Ertelenmis Gelirler - 4.190 - 22.755.845
Kisa Vadeli Kargihiklar 151.035 210707 135.035 100.035

Diger Kisa Vadeli

rrl g 722.290 483.819 183.557 61.961
Yitkiimititkler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 27.264.205 29.156.227 27.114.358 48,793,269
Uzun Vadell Borglanmalar 289172 - . -
éﬁﬂ:s' Sag. Fayd. lliskin U.V. 106.880 94.039 74.021 41871

ars.

Ertelenimis Vergi Yikuimlifigi 26.011.256 28.356.277 27.040.337 35.229.616
Diger Lzun Vadell 856.997 705.911 : 13.521.782
Yiikiimliilikler

Ozkaynaklar 910.429.838 947.443.629 924,352,496 1.063.477.900
Odenmis Sermaye 300.000.000 300.000.600 300.000.000 300.000.000
Sermaye Ditzeltme Farklar 15.583.748 /15.583.748 15.583.748 15.583.748
Paylara liskin 24.162.856

/24162856

24162856

i 24.162.856

e M
e




Primler./Iskontolar )
o Rane: T
Birikmis Di2. Kapsaml: Gelis - 3| - 53,547 - 53,923 - 53,308
veya Giderler
Kardan Ayrilan < 5 ” co
KistlanmisYedekler >8.921 28.921 58921 58.921
Gegmis Yillar Karlar/Zararlan 607.691.651 584.600.894 723.725.683 548.341.649
Net Donem Kary/Zaran -37.030.209 23.090.757] - 139.124.789 175.384.034
Toplam KAYNAKLAR 1.326.501.420 1.003.829.938 1.016.153,789 1.190.070.936
Briit Kar/Zaray
Faaliyet Karv/Zaran -2.001.180 - 5.328.402 - 7.875.713 1.500.712
Surdhriilen Fanliyetler Dinem \ 37 030,209 23.090.757| - 139.124.789 175.384.034
KariZarar
Ddinem Karimn/Zararimn
Dagihuni
Azmlik Paylan - - - .
Ana Ortaklik Paylan -37.030.209 23090757 - 139.124.789 175.384.034
Pay Bagina Kazang/Kayip (0,1234) 0,077 (0.464) 0.585

Yatmmer, yatirom kararm vermeden énce ihragemm finansal durum ve faaliyet
sonuglarma iliskin ayrimtih bilgilerin yer aldifz isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
biliimlerini de dikkate almalidar.

5. RiISK FAKTORLERI

5.1. fhragoiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket faaliyetleri nedeniyle farkli risklere maruz kalmaktadir. Genel konjonktiir ile ilgtli
ekonomik ve siyasi risklerden ve digsalliktan etkilenmektedir. Sirketin paylan BiAS ta islem
gérmekte olup piyasa kogullarna gore piyasa fiyatiin dégmesinden kaynaklanabilecek risk
bulunmaktadir,

Kiresel ve iilke ekonomisinde yaganacak sikintilann Sirket faaliyetlerini negatif etkileme
riski vardir. Ayrica sektdrii olumsuz yinde etkileyebilecek yasal diizenlemeler de Strket
faaliyetlert agisindan risk olusturmaktadir.

Tirkiye'de yada bolgede yasanacak olast siyasi belirsizliklerin, savas, terdr vb, olaylann
yabanct ziyaretei saysini ditgtirme riski vardir.

5.1.1. Sermaye Riski, Kredi Riski, Likidite Riski, Kur Riski, Faiz Oran: Riski
Yukanda saytlan risklere ek olarak Sirket agagida bashklar halinde detaylandinlan risklere
maruz kalmaktadir.

5.1.1.1, Sermaye riski

Sermaye riski, bir bor¢ verme isleminde bor¢ verilen miktarin vade sonunda daha az olarak
gert ahnma riskidir. Sirket, sermaye yeterliligini borg / Ozsermaye oranuu  kulanarak
izlemektedir. Bu oran net borcun toplam ézsermayeye bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit
ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterilen tGeari ve diger
borglar igerir) digiiimesiyle hesaplanir. Sirketin sermayé maliyeti ile birlikie her bir sermaye
sifiyla iligkilendirilen riskler sirketin (st yonetpi tarafindan degerlendirilir, Sermaye

ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya cabisirkep; gr'.fyanda!n ‘da
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borg ve dzkaynak dengesini en verimii sekilde kullanarak karini arirmay: hedeflemektedir,
Ihrageinin Ozkaynaklanimin  toplam  vitktimliiliiklerinden fazla  olmasi  sebebiyle
ylikiimliliklerini karsifamama riski bulunmamaktadir, Ancak takip eden yillarda séz konusu
kompozisyonun degismesi risk yaratabilecekiir.

ihrageinin 31.12.2016 ve 30.09.2017 dénemleri itibariyle Net Borg / Ozkaynak oran:
asagidaki gibidir,

{ . 30,09.2017 . [31.122016
Toplam Yiikiimlaliikler 416.071.582 30,386,309
Nakit ve nakit benzerleri (1.099.832) (78.400)
Net Borg 414.971.750 36,307,909
Toplam Ozkaynak 910.429.838! 947.443.629
Toplam Sermaye 1.325.401.588 1,003,751,538
Net Borg/Sermaye Oran % 31 % 6

3.1.1.2.Kredi Riski:

Yinansal araglan elinde bulundurmak, karst tarafin anlasmanin gereklerini yerine getiremene
riskini de tasimaktadir. Sirket yonetimi by riskleri, her anlasmada bulunan kars1 taraf icin
ortalama riski kisitlayarak karsilamaya calismaktadir,

Sirket, kredi/alacaklanimin tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu
takdirde ilgili kredi/alacaklar igin stipheli alacak kargihfr ayirmakadir, Aynica finansal
varliklar olasi bir deger diiglikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve finansal varhigin kayith
degerinin gercege uygun degeri ile kargilagtinlmasi suretiyle test edilmektedir,

5.1.1.3.Likidite Riski:

Likidite riski, girketin vadesi gelen borglarint ddeyememe ve borglanim ddemek igin likidite
saglanmast amaciyla yapilan islemlerde varhk degerinden daha az tutarda fon saglanmasi
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puamimin diigtirtiimesi gibi fon
kaynaklarimn azalmast sonucunu doguran olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin
olugmasina sebebiyet vermektedir.

5.1.1.4.Kur Riski
Sirketin déviz cinsinden olan {inansal araglart olmadigr igin kur riskine maruz kalmamaktadur,

5.1.1.4.Faiz Oram Riski:
Sirket’in degisken faizli finansal borcu bulunmamaktadir.

5.2. ibrageinin icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

Tarizm ve Enerji Sektorii

Turizm sektéri giiven unsurunun apirhikta oldugu bir sektordiir. Tiirkiye iginde bulundu
cofrafi konumu geregi bolgesel riskler tasimaktadir. Olasy bélgesel riskler turizm sektériinde
gelirleri nzla agagr cekebilmekiedir,

Ulagim sektorii agisindan baghea risk faktorleri; diisen ugak bilet fiyatlan, sektériin yiiksek
girdi maliyetleri, akaryakit fiyatlarin yiiksekligi, giigfenen demiryollars, sektérdeki gligli
rekabet, kamu otoritesinin sektort olumsuz etkileyghilegek muhtemel yasal ditzenlemeleri
olarak siralanabilir, Hali hazirda sinir komsgulart vedcerd€ yasanan olumsuztuklarmn ne sekilde
seyredecegi beligsizl @’ gs :




Otobils isletmeciligi sektoriniin en biytik giderlerinden biri benzindir. Benzin fivatlarindak;
artiy, maliyetleri yukan cekerek sekiérii ekonomik anlamda negatif etkileme potansiyeline
sahiptir. Sektord ekonomik anlamda negatif etkileyen bir bagka dnemli etmen ise kdpri ve
parali yol malivetleridir.

Bitiin  diinyanin neredeyse kosulsuz ihtiyag duydugu akaryakit, giderek titkenen Ve
pahalilagan bir enerji kaynagi olmasi ve alternatif enerji kaynagr bulma cabalarinin
yogunlagmasina ragmen halen diinyada en gecerli ve kullanilan enerjl kaynagr olma 6zellj gini
devam ettirmektedir. Uluslararas) akaryakit piyasasinda olusan fiyatlar ve devletlerin
uyguladiklan ek vergi politikalan enerji sektoriinde akaryakit piyasasin Ongoriilemeyen,
plantanamayan ve kontrol edilemeyen bir pivasa haline getirmistir. Bu olumsuzluklar gerek
tretimde gerekse muhafazada maliyetleri arttirmakta, volatilitesi sebebiyle risk primini,
dolayisiyla net fizibilite sonuglarr elde edilememesine sebep olmakiadyr.

Tirkiye’de ya da bolgede yaganacak olasi siyasi belirsizliklerin, savas, teror vb. olaylarin
yabanci ziyaretgi sayisin diistirme riski vardir.

Guda Sektbrii:

Metro Holding’ in istiraki olan Vanet A.S. acisindan pazar paymi olusturma ve muhafaza
etme konusunda en biiytik dezavantaj kayit diss, kalitesiz et ve sarkiteri driinleri tiretimidir.
Vanet’in ana girdisi et oldugundan devletin hayvancilik konusundaki uygulamalan Vaner’i
dogrudan etkilemektedir. Merkezi oloritenin sektdre getirmis oldugu ithalat stibvansiyonu ve
piyasada aktif rol oynamas; ciroyu olumsuz etkileyen faktgrdiir, 2013 yilnda degisen grda
tebligi 2014-2017 yillarinda da sekisris olumsuz yonde etkilemekie ve sektdrde yasanan
daralma  sirketin tiretim satty - ve karliik  konularmin  timiinde dezavantaj durum
olugturmaktadir. Bunun yam sia et sektdriinde 2014 yilindan bu yana devam etmekte olan
hammadde arz sikintist ve ithalat yasaklanna bagh olarak ortaya gikan hammadde fiyat artigi
tretim maliyetlerini  sekiériin timiinde oldugu gib sitket i¢in de olumsuz yinde
etkilemektedir. Uretim tesisler; bulundugu lokasyon sebebi ile gerek malzeme tedarigi
gerekse satig pazarfama konusunda tretilen firliniin farkl pazarlara ulastinlmas konusunda,
kig sartlarinn uzun olmast olumsuz hava sartlart ve konum nedenj ile tiretim ve lojistik
maliyetler artmaktadir, Tesislerin bulundugu bolgede yetigmis kalifive personel bulunmasinda
sikinti yaganmaktady.

Dinyadaki yem ve et fiyatlarindaki artis tilkemizde de maliyetleri ve dolayisiyla et fiyatlarin
artirmuyg, arz1 azaltmigtir, Kayi disthik, denetimsizlik sebebiyle haksiz rekabet kosullarinda
sirketin yeterli pazar bulamamas, kapasite kullammu, maliyet-kazang dengesinin bozulmas:
riskini olugturabilmektedir. Fi ithalat ile ilgili meveut politikalarm degistirilmesi et Hyatlarim
olumsuz etkileyebilmektedir. Tiketicinin  satin  alma glcliniin  diigmesi et titketimin;
diigiirebilmekte veya ikame mallara yoneltebilmektedir. Kaynt dis1 kesimin Onlenememest,
standartlar disindaki saphksiz ve kalitesiz tiretimin maliyetlerinin diisiik olmasim dolayistyla
haksiz rekabetin olusmasima sebep olmaktadr,

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

3.3.L Semaye kazancmna ligkin riski:

Sermaye kazanci, zaman iginde payin degerinde artis olmas durumunda paym edinim
sirasinda Odenen bedelden daha ylksek bir bedelle sapimasi durumunda elde edilen gelirdir.,
Thraggimin paylarr Borsa’daki ikincil piyasada fiyat e islem hacmi oldukga dalgal) bir seyir
izleyebilir, Paylpr dsladfictan  sonra, paylar. jli;;kjn’--:‘-liki"dige
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olugmamasi durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat {izerinden paylarmi
satamayabilirler,

Ayrica BIST teki genel diisiis trendi paym islem piyasasuu ve likiditesini olumsuz yonde
etkileyebilir.

Sirket hisselerinin degerinde, Sirketin kontroli disinda geligebilecek olan kiiresel krizler, yurt
igl ve yurt digt siyasi gelismeler, sermaye piyasalan beklentileri ile finansal sonuglar
arasindaki farkhiliklar gibi pek gok faktore bagli olarak dalgalanmalar gosterebilir.

Ana ortaklarmn gikarlarmin azinhk pay sahiplerinin ¢ikarlan ile celismesi  durumunda
verecekleri kararlar azinhk pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir,

5.3.2.Kar Payi Gelirine iliskin Riskler

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére halka agik anonim ortakliklar, karlarini genel
kurullart tarafindan belirlenccek kar dagiim politikalan cergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagiirlar. Bu gercevede {hragoinin gelecekte yatunmerlara kar pay:
dagitacagna iligkin bir garanti bulunmamaktadr,

Ortakligin kar pay1 dagitim gergeklegtirebilmesi icin oncelikle ilgili yili kar ile tamamlamas
gerekirken, Yonetim Kurulu'nun bu kann dagitim yoniinde karar alarak Genel Kurul’a teklif
etmesi gereckmektedir. Bu baglamda, kar elde edilse dahi kar dagitim kararsalinmayabilecektir.
Zarar edilen yillarda ise lhrageinin dagitlabilir bagka bir kaynagi bulunmamas: durunmunda
kar pay1 dafitmasi zaten miimkiin olmayacakur.

5.4. Diger riskler;

sirkeUin stiregleri, ¢ahsanlary, teknoloji ve altyapr gibi gesitli sebeplerden olusabilecek
dogrudan ve dolayh riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin zorunluhuklarinadn olusan
operasyonel riskler de s6z konusu olabilmektedir. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda,
kullanilan sistemlerin yetersizlifi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli istemleri
gibi kurum igi etkenlerin yam sira, dogal afetler, rekabet kogullarindaki degisim, politik rejim
degisikligi gibi kurum disi etkenler yer almaktadir,

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihragenun ticaret unvam ve isletme ada:

Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding Anonim Sirketi

6.1.2. Ihragemin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:
Regadiye Caddesi Cumhuriyet K8y No: 18 BeykozZISTANBUL
Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Miidiirltigii: Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi: 597335

6.1.3. fhraceinin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:
sirket 07/12/1977 tarihinde sitresiz olarak kurulmustur.

6.1.4. lhrageinim hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ikragemm kuruldugu iille,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin a e telefowrve'fax

numaralari:




Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti
. Resadiye Caddesi Cumhuriyet Kéyii No: 18
Merkez Adresi Beykoz/ISTANBUL

+90(212) 319 28 00
+90 (212) 344 07 94
internet Adresi www.metroholding.com.tr

Telefon ve Faks Numaralar

6.1.5. Depo sertifikasim ikra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yolktur.
6.2, Yatinmlar:

6.2.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggmin
onemli yatirnmlan ve bu yatirimlarin finansman sekilleri haklanda bilgi:

Legend Hotel Batumi JSC (“Legend Hotel”); 31.03.2017 tarihinde Giircistan’in Acara
Ozerk Cumhuriyeti baskenti Batum’da kurulmugtur. Legend Hotel Batumi JSC’ nin merkez
adresi Gogoli Caddesi No:1, Batum, fiili adresi ise Mtsvane Caddesi No:1 Batum’dur. Legend
Hotel Batumi JSC, Lech ve Maria Kaczynski Sokak No:! Batum / Giircistan adresinde yer
alan otele sahip olup, s6z konusu oteli “FUPHORIA HOTEL” ad; ile isletmek ile ilgili ticari
faaliyette bulunmaktadir. Legend Hotel Batumi JSC, Legend Hotel'in hisselerinin tamaming
ltimat Bagimsiz Denetim tarafindan hazirtanan degerleme raporunda belirienen tutar olan
373,579,392 TL (106,736,969 USD) tizerinden %10 iskonto edilerek 336,221,453 TL
kargilifinda 09 Agustos 2017 tarihinde iktisap etmistir.

6.2.2. lhrager tarafindan yapilmakta olan yatimlarimin niteligi, tamamlanma derccesi,
cografi dagihmi ve finansman sekli haklkinda bilgi:

Yoktur,

6.2.3. ihrageimn yonetim organt tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirmmlar hakkinda
ihrageiyr baglayier olarak abman karariar, yaptlan sdzlesmeler ve diger giriyimler
hakknda bilgi:

Yoktur:

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1, Ana faaliyet alanlary:

7.1.1, Izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibarivle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de igerecek yekilde thrage faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirketin amacy; kurulmug veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine igtirak etmek,
verecegi yatnm kararlan dogrultusunda kaynaklan kanalize etmek, yatirim, finansman,
pazarlama, organizasyon ve yonetim konularinda d: iismanhk yapmaktadir,

iyet gosteren bagh orj clilan vardir:




Ciro biiytikltigi ve taginan yoleu sayist agisindan Tiirkiye’nin en biiyiik karayolu yoleu tagima
sirketi konumunda olan Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Ticaret A.S. Sirketin 100%
payimna sahip oldugu bagl ortakligidir.

Istiraklerden Mepet A.S. akaryakit istasyonlariyla enerji sektoriinde, yol dinlenme tesisleriyle
hizmet ve turizm sektfriinde faaliyetlerini stirdrmektedir. Mepet A.S. Enerji sektériinde
perakende satiy anlaminda faaliyet gosterirken, karayollan {izerinde sahibi veya isletmecisi
oldugu akaryakit istasyonlarinda miisterilerine ¢egitli akaryakit ve petrol triinlerinin satisini,
turizm hizmet sekidrii anlaminda ise bu istasyonlar ve gesitli lokasyonlardaki tesislerinde

mitgterilerine afirfama, konaklama ve her tiirld ihtivaglarin teminini saglamaktadir.

Sirketin bir difier igtiraki Vanet ise gida ve hayvancilik sektdriinde faaliyet gdstermektedir.
Vanet {iretim tesislerinin kapasitesi;240 bas sigar, 1.250 bas koyun, 4.000 adet kanath
kesiminin yam sira glinde 24 ton parga et,10 ton sarktiteri tirlindi tiretimi seviyesindedir.

Sirketin 31.12.2014, 31.12.2015, 31,12.2016, 30.09.2016 ve 30.09.2017 tatilerinde sona eren
hesap donemlerine ait faaliyet gelirlerinin dagilimi asagidaki gibidir.

Rattg Gelirleri

Satiglann Maliyeti ()

BRUT KAR/(ZARAR)

Genel Yonetim Giderleri (-) ~4.000.8951 -3.018.144] -4.014.305 -3.884.838 -4.346.828
Lsas Faaliyetlerden Gelirler 4.008.288 5411.4701  6.141.558 5.476.990 9.983.029
E;as Faaliyetlerden Giderler | ) nog 73| .6272.104| -7.455655|  9.467.865|  -4.135.480
Esas Faaliyet Kar/{Zaran) -2.061.180| -3.878.778] -5.328.402 -1.875.713 1500712
Lt Faaliyetierinden 22815553 247.610) 34.425.142]  71.353.736| 188.079.607
Yaturim Faaliyetlerinden -55.260.878 | -40355.211| -3.426.028| -200.871.182|  -4.373.574
Giderles

Finansman Gideri/Geliri

3 . ) ~34.506.505 | -43.986.379| 25.670.712| -146.393.159| 185,206,745
Oncesi Faaliyet Karn/zaran

Finansman Geltrleri 457.072 - - -
Finansman Giderleri -5.330.002 30905 -1.264.109 -920.755 -1.305.122
Siirdiiriilen Faaliyetler _ ) _

Vergi Oncesi Kar/(Zarari) -39.379.435 ] -44.926.284| 24.406.603| -147.313.914| 183.901.623
Stirdiirtilen Faaliyetler Vergi , 5 n -
Gideri/Geliri 23492261 21892861 -1.315.846 8.189.125 -8.517.589
Stirdiiriilen Faalivetler Dénem 37.030.209 | -42.736.998 |,#23.090.757

Kar/(Zarar)

175.384.034

-37.030.209

Dénem Kary/(Zarafy)
N

42,736,998

73.090.757| “139,{34f7

| sl




Ana Ortaklik Paylan -37.030.209] -42.736.998 23.090.757| -139.124.789| 175.384.034

Pay Basina Kazan¢/Kayip (0,1234) (0.1425) 0,077 (0.4064) 0,585

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
sbz konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkmnda ticari sirry agifa gilkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashica sektorier/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet giosterilen sektirler/pazarlar ve thragomin bu sektirlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlart hakkinda bilgi:

Sirket 4 ana alanda faaliyetini siirdiirmektedir.

Seyahat Grubu

Karayolu tagimacihify, ulagirma sektérli igerisinde en Snemii paya sahip ve en yaygin
kullamlan alt sektorlerden birisi olup, her tiirlit arazi kogullarina uyum saglayabilmektedir.
Karayolu tagimast kisa mesafelere kisa siirelerde ve istenilen sekillerde ve organizasyon
yapilarinda dagitum yapabilme ve esnek yoleu tagima kabiliyetine sahip tek ulastirma tiiriidir.
Ciro bilykliigii ve taginan yoleu sayis: agisindan Tiirkiye nin en biiyiik karayolu yoleu tasima
sirketi konumunda olan Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Ticaret A.S. Sirketin 100%
payma sahip oldugu bagli ortaklhigidir. Metro Turizim’ in filosunda 545 adedi kendi 6z mah,
692 sézleymeli olmak (zere 1.237 otobiis bulunmaktadir. Filonun yas ortalamas: 3° tiir.
Tiirkiye’ de en ¢ok noktaya ulasan firma konumundaki Sirket, 76 ilde toplam 1,000 adet
acentesiyle hizmet vermektedir. Metro Turizm, % 9 luk pazar payiyla sektdrde lider
konumdadir. Sirket giinde ortalama 1.500 sefer gergeklestirip, son ii¢ yilda ortalama 19
milyon yoleu tagimustir. Aynca gehir i¢i fieretsiz servis araglant ile yoleulann sehir ici
ulagimlari da saglanmaktadir.

Sirket karayolu yolcu tasunacihifr faaliyetini kendi 6z mal araglannm yansira, sisteme
sOzlesme ile dahil olan bireysel tasimacilar vasitasi ile de gergeklestirmektedir. Bilet
satigtndan yolcunun taginmasina kadar aradaki tiim iglemeler Sirket orpanizasyonu iginde
gergeklesmektedir.

Otobiis igletmeciligi sektSritniin en biiytik giderlerinden biri benzindir. Benzin fiyatlarmdaki
arti, maliyetleri yukari gekerek sektdrit ekonomik anlamda negatif etkileme potansiyeline
sahiptir. Sekidrili ekonomik anlamda negatif etkileyen bir bagka 6nemli etmen ise kdprii ve
parali yol maltyetleridir.

Yol Tesis Isletmeciligi Grubu
Mepet A.5.: Akaryakit istasyonlariyla enerji sekiriinde, yol dinlenme tesisleriyle hizmet ve
turizm sektérinde faaliyetlerini strdiirmektedir. Mepet A.S. Enerji sekiériinde perakende sat1y
anlaminda faaliyet gosterirken, karayollar tzerinde sahibi veya isletmecisi oldugu akaryakit
istasyonlarinda miisterilerine ¢esitll akaryakit ve petrol firiinlerinin satigim, turizm hizmet
sektdril anlamunda ise bu istasyonlar ve gesitli lokasyonlardaki tesislerinde miisterilerine
agirlama, konaklama ve her tiirlii ihtiyaglarn teminini saglamaktadir,

Bitlin  dinyamn neredeyse kogulsuz ihtiyag duydugu akaryakit, giderek titkenen ve
pahabilagan bir enerji kaynagi olmast ve alternatif enerji kaynagi bulma ¢abalarinin
yogunlagmasina ragmen halen diinyada en gegerli ve kytlanilan enerji kaynag: olma 6zelligini
Asindpeolugan  fivatlar ve devletlerin
ot ’f"aryaku piyasasim &ngériilemeyen,
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planlanamayan ve kontrol edilemeyen bir piyasa haline petirmistir. Biitiin bu olumsuzluklar
gerek tiretimde gerekse muhafazada maliyetleri arttirmakta, volatilites sebebiyle risk primini,
dolayisiyla net fizibilite sonuglart elde edilememesine sebep olmaktadir. Mepet A.S.,
perakende akaryakit satigt yapmaktadur, yitksek miktarda depolama yapmadir igin akaryakit
istasyonlarinda bulunan akaryakitin ahinm ve satumi agamasinda yasanilan fiyat degisikligi
akaryaki satslarindaki karhhikta biiytik degisiklige sebep olmamaktadir,

Gida Grubu:

Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dy Ticaret A.S.: Van Ilinde 563 dénim arazi lizerine 24.000 m?2
kapali alana sahip tesislerde sigir, koyun besiciligi, hindi ve tavuk yetistiricilipi yapilmakta ve
dana, kuzu, hindi ve tavuk karkasi, parca etler, sarkiiteri tirtinleri (salam, sosis, sucuk,
kavurma, pastrma, jambon) pibi diger et trinleri tiretebilmektedir, Uretimlerde, et
sektoriinde kullamlan son teknoloji tiriinii makineler kullarmmaktadir. Tesislerde kesimler,
Istami usullere gore yapumaktadir ve T.C. Tanim Bakanhg ile Saghk Bakanligy ‘min tretimde
istedigi, hijyen kurallarina tam uyum géstermektedir. Uretimler Avrupa Birligi ve U.S.D.A.
(A.B.D. Tarim Bakanhip) standartlarinda yapiimaktachr, Vanetin tretimleri 1SO 9001, HCCP
13001, Gida Sicil Sertifikasi, Uretim lzin Belgelert ve TSE Kalite Belgeleri ile
belgelendirilmigtir. Vanet firetim tesislerinin kapasitesi;240 bag sifir, 1.250 bag koyun, 4.000
adet kanatl kesiminin yam sira giinde 24 ton parca et, 10 ton sarkiiteri iriini tretimi
seviyesindedir.

Etve et tirlinleri sektdriinde faaliyet gésteren Vanet; sucuk, salam, sosis, kavurma gibi {iriinler
tretmekte ve bu triinleri bagta Dogu Anadolu olmak tizere Giineydogu Anadolu, Karadeniz,
Hatay, Mersin, Adana, Mugla, Antalya, lzmir, Ankara ve Istanbul pazarinda satisa
sunmaktadir. 2013 Agustos aymdan itibaren Kuzey Irak boélgesine ihracata baglanilmstir,
Uretim tesisleri bulundugu lokasyon sebebi ile gerek malzeme tedarifi gerckse satig
pazarlama konusunda {retilen tiriintin farklh pazarlara ulastinlmas: konusunda, kis sartlannin
uzun olmast olumsuz hava sartlan ve konum nedeni ile {irelim ve lojistik maliyetier
artmaktadir. Tesislerin bulundugu bolgede yetismis kalifiye personel bulunmasinda siking
yaganmaktadir. 2013 yihinda degisen gida tebligii 2014-2017 yillarinda da sektérii olumsuz
yénde etkilemekte ve sektérde yasanan daralma sirketin tiretim satis ve karhhk konularimn
timiinde dezavantaj durum olusturmaktadir. Bunun yan sira et sektdriinde 2014 yilindan by
yana devam etmekte olan hammadde arz sikintisi ve ithalat yasaklarina bagl olarak ortaya
¢ikan hammadde fiyat artis: tiretim maliyetlerini sektdrin timiinde oldugu gibi girket icin de
olumsuz yénde etkilemektedir.

Satiglarin %065’inin Dogu ve Glineydogu bélgesinde olmas: sirketimiz agisindan avantaj
saglamaktadir.  Yakin lokasyonlarda besicilik yaptlmasi hammade tedarigi acisindan avantaj
saglamaktadir.

Maden ve Enerji Grubu

Metro Maden Pazarlama Dagitim Hizmetleri A5 Sirket’in temel faaliyet alani; yer alt ve
yer dsti maden ve tabii kaynaklarini meveul kanunlara uyarak cikarmak, isletmek,
zenginfestirmek, rafine etmek, satin almak ve kiraya vermekten olusmakiadir, Sirket
bitnyesinde Mersin ilinde isletme ruhsatl) iki barit macdeni, bir arama ruhsath demir madeni ve
bir arama ruhsatl kalsit madeni bulunmaktadr.

.. Sirket’in temel faaliyet alany; maden
dre JCr tirli maden cevherlerini ve diger
degt’sahalan isleun ]

Metro Altn Igletmeciligi Sanayi Ve Ticaret
kanunu ve tag ocaklan isletme yonetmeligine
sanayi ham madd@{erinj :




imtiyazlarim elde etmek, devir almak veya devir etmektir. Sirket’in biinyesinde Izmir ilinde
igletme ruhsatl: bir altin madeni, Manisa ilinde iki arama ruhsath altin madeni, Konya ilinde
ise arama ruhsatli civa madeni bulunmaktadir,

Metro Grup Elektrik Enerjisi Toptan Saug A.S.: Sirket’in temel faaliyet alam; elektrik
piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun olarak, elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin toptan
satigt ve dogrudan serbest titketicilere satisidir. Sirket, elektrik toptan satig lisansina sahiptir.
Metro Civa Kiymetli Maden Isletmeciligi Sanayi ve Ticaret A.$. Sirket’in bashca faaliyet
alam yer alti ve yer tistii madenlerin gikanilmasi, isletilmesi, lretilmesi, zenginlestirilmesi,
rafine edilmesi, satm alinmasi ve kiraya verilmesidir.

7.2.2. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcoinm net
satly tutarimn faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gire dagihmr hakkanda bilgi:

Sirket, holding sektoriinde faaliyet gosterdiginen hasilat tutar bulunmamakiadir.,

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakknda bilgi:

Thragginin faaliyetlerinin, icinde bulundugu sektér ve pazar itibariyle yurt ici ve yurt diss
ekonomik ve politik olagantisti gelismeler ile dogal afet, savas, ayaklanma, terir gibi
olaylardan etkilenmesi miimkiindtr,

7.4. Thragemm ticari faaliyetleri ve karlih® acisindan 6nemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihragomnin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
l¢iide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni itretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Y oktur.

7.5. 1braggeimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptgr agiklamalarin dayanag:
www.kap.org.tr , www.matriksdata.com ,

7.6. Son 12 ayda finansal durumu énemli Slgiide etkifemis veya etkileycebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler;

Yokiur,

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihra¢oinim dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, ithrageryla olan iligkileri ve ihracemmn grup icindeki yeri:

Metro Grubu biinyesinde bulunan girketler Tabloda gosterilmektedir.




Metro Grubunun Metro disinda Borsa Istanbul A.S.'de islem goren 5 sirketi daha
bulunmaktadir. Bunlar Atlas Menkul Kiymetler Yatinm Ortakligi A.S., Avrasya Gayrimenkul
Yaunm Ortakhigr A.§., Avrasya Petrol ve Turistik Tesisler Yaurimlar A.S., Mepet Metro
Petrol ve Tesisleri Sanayi Ticaret A.§. ve Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dig Ticaret A.S. dir.
Borsa Istanbul’ da islem gdren bu 6 Metro Grubu irketinin toplam dzkaynak degeri yaklagik
1,3 milyar TL'dir. Ayrica grubun Avrasya Terminal Isletmeri A.S. (Avter) unvaniy paylar
borsada islem gbrmeyen halka agik ortakligy bulunmaktadir.

Metro’ da; Galip Oztiirk Turizm Yatirimlar A.S.” nin sermayedeki payr 128.181.104 nominal
TL ve %442,73 oramndadir.

Atlas Menkul Kiymetler Yatirim Ortakhgt A.S.(Atlas)

Atlas, faaliyetlerini Sermaye Plyasast Kanunu’nun (SPK), Yatmm Ortakliklara Hiskin
Esaslarim belirledipi tebliglere gore stirdiirmektedir. $irket’in ana faaliyeti, sermaye piyasas:
araglarmdan olugan portfoyiin yonetilmesinden olugmaktadir. Atlas’n gikarilmis sermayesi
tamami 6denmis 30.000.000 TL'dir, A grubu Yénetim Kurulu Uyelerinin seciminde her biri
100.000.000 (Yizmilyon) oy hakkim veren imtiyazhi paylara sahip olan Ayten Oztiirk Unal,
Sirket’i kontrol eden ana ortaktir. Sirket paylan 1994 yihindan itibaren Borsa Istanbul A.$nin
Kollektif Yaurim Urtinleri ve Yapilandirilmug Uriinler Pazari’nda islem gormektedir, ‘mket in
halka agiklik orani %99 dur. 30 Eylil 2017 tarihi itibariyle Sirket’in 5 galisant bulunmaktadir
(31 Aralik 2016: 5 kigi).

Avrasya Terminal Isletmeleri A.S. (Avter)

Avrasya Terminal Isletmeleri Anonim Sirketi 1987 yihinda kurulmustur. Avter, garaj, otogar
ve nakil vasitasi igletmeciligi, otogar ingasy, topraksiz tarim ve turizm isletmeciligi alanlarinda
yurtigi ve yurtdigmda faaliyette bulunmaktadir. Avter’in Odenmis Sermayesi 70.000.000
TL'dir. Avter’ in iglettigi yurti¢i terminaller; Biyiik Istanbul Otogan, Yusuf Ziya Yilmaz
Samsun Jehirleraras) Otobiis Terminali, Kayseri Sehirlerarast Otobils Terminali, Canakkale
Sehirlerarast Otobils Terminali ve Kirikkale Sehirferarasi Otobiis Terminali® dir. Sirket ayrica
2010 yihindan beri Giireistan - Batum’da yatinmlarda bulunmaktadir.

Galip Oztiirk Turizm Yatirunlart A.S.
Faaliyet konusu esas olarak; yurt i¢inde ve yurt disinda turistik amagh peziler ve turlar
diizenlemek, konaklama, seyahat tagima, rehberlifhizmetlerini yirrtitmek, otel, motel, yeme
ipme tesislert, eﬂuw\;ellu; }xuunak, HEleC S ulneyc velmck bu vulux satn almak

satmak, kiralamak




nama yazili olup, paylarn tamanu Galip OZTURK' e aittir, Galip Oztirk Turizm Yatarmlar;
A.5. halka kapalr statiide olup, grubun halka agik girketlerinde pay sahibi oldugundan
hakkinda bilgi verilmistir.

Metro Yatirim Menkul Degerlar A.S.

Faaliyet gosterdigi sektor, Menkul Kiymetler pivasasidir. Sirket Borsa Istanbul’ A5, lyesi
aract kurumdur. Sermaye piyasasinda araciik hizmetleri ve sermaye piyasasi araglarndan
olugan portfoylerin isletilmesi faalivetlerinde bulunmaktadir. 15.01.2016 tarihinde Sirket
Geniy Yetkili Aract Kurum belgesi alnustir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ¢aligan sayisi 19
kigidir, (31.12.2015:19 kisi). 31.Aralik 2016 itibariyle Metro Yatrim® mn pay piyasasi islem
hacmi 2,2 Milyar TL, Vadeli islemler piyasast islem hacmi 2,3 milyar TL seviyesindedir.
2016 yilinda BIST pay piyasasi toplam islem hacmi ise 2 Tr TL, BIST Vadeli iglemler
piyasast islem hacmi ise 21,8 Tr TL seviyesindedir.

Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortakhigr A.S. (A veye)

Avgyo, Sermaye Pivasass Kurulunun Gayrimenkul  Yatinm  Ortakhiklarina iliskin
diizenlemelerinde yazihi amag ve konularla istigal etmek ve esas olarak payrimenkullere,
gayrimenkullere  dayali sermaye piyasasi araglarina, gayrimenkul projelerine  ve
gayrimenkullere dayali haklara yatrim yapmak iizere ve kaynl sermayeli olarak kuruimus
halka agik anonim ortakhikur, Portféyiinde diger gayrimenkullerinin haricinde Samsun ilinde
yer alan ii¢ adet otogan bulunmaktadir. Tirkiye’de faaliyet gosteren Gayrimenkul Yatrim
Ortakhigr Sirketleri igerisinde portfoytinde schirlerarasi otobiis terminalleri bulunan tek
gayrimenkul  yatrim  ortakligs  olma  ozelligini gostermektedir, Avgyo gayrimenkul
aragirmalarina  devam  etmekte olup karl gayrimenkul firsatlarna  yatinm yapmayt
hedeflemekiedir. Avgyo, Giircistan’da kurulmus olan 100 GEL (Giircistan Larisi, 1 TL
vaklagtk 0,7 Gel) sermayeli Metro Avrasya Gtircistan Gayrimenkul Yatinm Sirketi’ni 06
Ocak 2017 tarihinde 100 GEL (150 TL) bedelle satin almig olup %100 oranmda istirak
etmistir. Isletme finansman ihtiyacini bityiik oranda i¢ kaynaklardan karsilamaktadir. Buna
bagh olarakta Avgyo’ nun ana finansman kaynag kendi Szsermayesi olup gerek goriilmesi
halinde gayrimenkul aliminda banka kredisi kullaniimaktadir. Avgyo paylan 1996 yilmdan
itibaren Borsa Istanbul A.S’de islem gormektedir. Avgyo'nun kayith sermaye tavam 360
milyon TL ¢ikarilnug sermayesi ise 72.000.000 TL dir. Sermayesinin % 99°u halka aciktir.
Avgyo’ nun 30.09.2017 tarihi itibariyle 7 personeli meveuttur. (31.12.2016: 8 kisi).

Avrasya Gayrimenkul Yatrmm Ortakhgl A.S. nin, Edime ili, Merkez ilgesi Kirighane
Mahallesi Sofukkuyu mevkiinde kain 2261 ada E17d-13a-4b Pafia 15 parselde kayith
21.538,00 m2'lik arsa tizerinde Avrasya Petrol ve Turistik Tesisler Yatrimlar A5, ve Metro
Turizm Oteleilik ve Petrol Uriinleri Ticaret A.S ile ortak olarak Metro Hotel Apertments
projesi bulunmaktadir,

Avrasya Petrol ve Turistik Tesisler Yatwumlar A.S. (Avtur)

sirket’in faaliyet konusu esas olarak petrol tesisleri ve furistik tesisleri Kurmak, isletmek,
isletme hakki vermek, isletme kurup satmak, kurulmus isletmeleri devir almaktr. Sirketin
kayith sermaye tavam 225,000.0007L, cikanlmis sermayesi 45.000.000 TL’dir. Sirket
sermayesinin tamamt borsaya kote olup Sirket hisselerin % 63,711 BIST Ana pazannda islem
gormektedir. Avrasya Petrol ve Twristik Tesisler Yatirmlar A.$. nin bagh ortakhk ve
istirakinin (hep birlikte **Grup”) faaliyet konular asagida belirtilmistir:

Metro Turizm Otelcilik ve Petrol Uriinferi Ticaret A
konusu petrol ve petrol {irting, fueloil, mazot, LP(
yapmak; menkul vg gayrimenkul, makine demir

- ("Metro Turizm Otelcilik™); Faaliyet
wyakit alumi, satom, ihracats, ithalat:
sAna




ortaklik 08.07.2015 tarihinde Metro Turizm Otelcilik’e %80 oraminda istirak etmistir, 31
Aralik 2016 tarihi itibariyle istirak orant %100°dir.

30 Eylal tarihi itibariyle Avtur biinyesinde istihdam edilen personel sayrs1 17 kisidir (31
Aralik 2016: 16 kisi).

Mepet Metro Petrol ve Tesisleri San. Tic. A.S. (Mepet)

MEPET A.§.'nin fiili faaliyet konusu akaryakit istasyonlart ve yol dinlenme tesisleri
kurulmast isletilmesidir. Bu kapsamda akaryakit istasyonlariyla enerji sektdriinde, yol
dinlenme tesisleriyle hizmet ve turizm sektériinde faaliyetlerini stirdiirmektedir. Enerji
sekitriinde perakende sauy anlaminda faaliyet gdstermekte olup, karayollan tizerinde sahibi
veya isletmecisi oldugu akaryakit istasyonlarinda miisterilerine gesitli akaryakit ve petrol
iriinlerinin satisim gergeklestirmektedir. Turizm/hizmet sektdri anlaminda ise bu istasyonlar
ve ¢esitli lokasyonlardaki tesislerinde migterilerine agirlama, konaklama ve her tirli
ihtiyaglarm teminini saglamaktadir. Mepet® e ait tesister ve bu tesislerde bulunan isletmeler
Tirkiye genelinde 24 lokasyonda bulunmaktadir. Bu tesislerde gesitli kriterlerde restoran,
market, cafe vb. bulunmaktadir. Mepet paylart 2011 yilinda halka arz edilmis olup, 31 Mart
2017 tarihi itibariyle, Sirket paylarmm %70,76’s1 (31 Aralik 2016: %70,76) Borsa istanbul
A5 de iglem gormektedir. Mepet’'in kayith sermaye tavami olan  200.000.000.-TL
igerisindeki 5.350.000.-TL olan ¢ikarilmg sermayesinin tamanu ddenmistir. Mepet’in 30
Eyliil 2017 rarihinde sona eren hesap dénemindeki ortalama personel sayisi 208 (01 Ocak - 31
Aralik 2016: 179)dir.

Vanet Gula Sanayi I¢ ve Dig Ticaret Anonim wirketi (Vangd)

Iaaliyet konusu her tirlti gida maddelerini almak, satmak, gida maddelerini paketlemek ig¢in
tesisler kurmak, istetmek, kiralamak, kiraya vermektir. Istirak edilme tarihi kurulus tarihi olan
27 Eylul 2010°dur. Vangd 18-19 Agustos 2011 tarihlerinde 8.950.000 TL twarnda payin
halka arzaim gergeklestirmek suretiyle Van-Et'i halka arz etmigtir, Vangd'nin Hisse senetleri
19.08.2011 tarihinden itibaren Borsa Istanbul Geligen Isletmeler Piyasasinda (BIST-GiP)
islem gormekiedir. Vangd bu tarihten itibaren halka agik ortakhik statiisiinde olup, paylarinm
% 33,581 (31 Aralik 2015: % 44.75) fiili dolasimdadir. Vangd’'nin kayith sermayesi
100.000,000 TL, esas sermayesi 25.000.000 TL'dir. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle Vangd
ve Bagli Ortakhklar’inm toplam personel sayisi 42°dir. (31 Aralik 2016; 30 )

9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1. Izahnamede yer almas gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢cimn
finansal Kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu kararr uyarmea ihrager tarafindan edinilmesi plantanan 6nemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

30.09.2017 itibariyle Sirketim maddi duran varhklannin degeri 784.660 TL’ dir.
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9.2. lhra¢einm maddi duran varhklarimn kullammm etkileyeeek gevre ile ilgili tiim

hususiar hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer
tutarlar hakkindag

lgi: PRI R ' g




ANKARA BINA
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1.306.000,00
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23/08/2017

383.157.00
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ARAC ALIMI

23/08/2017

3183.157,00

Ayriea; Sirket araglan {izerinde toplam 766,314 TL tutaninda rehin bulunmaktadir,

9.4, Maddi duran varhklarn rayi¢/ger¢ege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandi deger tespit raporu hakkimda bilgi:

BiNA

12-05-2010

5.650.000,000

19-11-2016
0ZL.2016-
(1358

Yatirum Amagh

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum;

10.1.1. thragemm izahnamede yer almase gercken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yidan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

/

Ozel Bagmmsiz

L Smrh | Brel Bpgimsiz.




il

80.048.743

18.756,795

Dénen Varhklar 17.174.904 60.550.347
Nakit ve nakit benzerleri 1.099.832 78.400 108.852 102.920
Finansal Yatinmlar 18.413,984 - 253.000 -
Ticari Alacaklar 74.667 103.718 98.962 578.730
Diger Alacaklar 59.019.213 15.873.091 58.888.893 17.354.147
Pesin Odenmis Giderler 56.449 121.250 219,155 247,633
\f;fl';Llljﬁ"e“‘ vergisiyle ilgil 142,728 84.993 84.069 76.620
Diger Dénen Varhiklar 1.241.870 913.452 897416 396.745
Duran Varhkiar 1.246.452.677 986.655.034 955.603.442 1.171.314.141
Finansal yatinmlar 1.242.255.033 083.000.287 951,701,319 1.162.865.840
Diger Alacaklar [.279.005 1.272.002 1.486.872 5.928.054
Yatnim Amagh 2.072.000 2.096.000 2.128.000 2.160.000
Gayrimenkuller
Maddi Duran Varhklar 784.660 211.539 283.878 358.084
Maddi Otmayan Duran 61.979 75206 1373 2163
Varliklar
Aktif Toplamm 1.326.501.420  1.003.829.938 1,016.153.789 1.190.070.936
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 388.807.377 27.230.082 64.686.935 77.799.767
Kisa Vadeli Borglanmalar 263.893 6.204.000 6.180.000 6.056.216
Ticari Borglar 196.835 682.364 247.676 405.809
Galis. Sagl. Fayda Kaps. 126.486 419.013 266.093 253,625
Borglar
Diger Borglar 387.346.838 19.225 989 57.674.574 48.166.276
Ertelenmis Gebirler - 4.190 - 22.755.845
Kisa Vadeli Karsiliklar 151.035 210.707 135.035 100.035
Diger Kisa Vadels 722.290 483.819 183,557 61.961
Yikiimilitkler
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 27.264.205 29.156.227 27.114.358 48.793.209
Uzun Vadeli Borglanmalar 289.172 - - -
lff,]f Sag. Fayd. Nigkin U.V. 106.880 94.039 74.02) 41.871
Ertelenmis Vergt Yiikiimlolagu 26.011.256 28.356.277 27.040.337 33.229.616
Diger Uzun Vadeli 856.997 705.911 . 13.521.782
Y iiktimilitkler
Ozkaynaklar 910.429.838 947.443.629 924.352.490 1.063,477.900
(denmis Sermaye 300.000.000 300.000.000 300.000.000 300.000.000
Sermaye Diizeltme Farklan 15.583.748 15.583.748 15.583.748 15.583.748
avrlara 1ok
Paylara llighin 24.162.856 24.162.856 24.162.856 14,162,856
Primler./Iskontolar
ittanis Dig, Raps-Gelirveya 1 37129 53.547 53.9231 - 53.308
Kardan Ayrilan \ S8.954 / 58.921] |y 58.921




KistlanmisYedekler

Gegmis Yillar Karlary/Zararkan

607.691.651

584.600.894

723.725.683

548.341.649

Net Donem Kar/Zarar -37.030.209 23.090,757: - 139.124.789 175.384.034
Toplam KAYNAKLAR 1.326.501.420 1.003.829.938 1.016.153.789 1.190.070.936
Briit Kar/Zarar
Faaliyet Kan/Zaran -2.061.180 5.328.402 - T.875.713 1.5060.712
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem | 4 4 59 23.090.757| - 139.124.789 175,384,034

KarvZaran

Ponem Karmm/Zararinn
Dagilim

Azinlik Paylan - - -

Ana Ortakhik Paylan -37.030.209 23.090.7571 - 139.124.789

175.384.034

Pay Basma Kazang/Kayip (0,1234) 0,077 (0.464)

Sirketin dénen varhklarn 2014 yilinda 18,7 milyon TL seviyesindeyken, 2015 wilinda 60,5
milyon TL' ye ylikselmigtir. Bu artigta iligkili taraflardan diger alacaklar kalemindeki artis
etkili olmugtur. Sampi Gida Uretim Pazarlama Tic.A.S. (Sampi)’ nin 24.11.2015 tarihinde
46,8 Milyon TL’ tizerinden Avter’ e satilmasi iligkili taraflardan alacaklar kalemindeki arusin
en Onemli nedenidir. 2016 yilinda donen varliklar 17,1 milyon TL® ye gerilemistir. Bu
gerilemede Sirket’ in Avter’ den olan alacaklarimn 14,9 Milyon TL’ ye gerilemesi etkili
olmugtur. 2017/9 aylik dénem itibariyle Sirketin doénen donen varliklari 80 Milyon TL
seviyesindedir, Bu artigta lliskili Taraflardan Diger Alacaklar ve Finansal Yatnmlar
kalemlerindeki artig etkili olmustur,

Sirketin iligkili taraflardan alacaklart 2016 yilsonunda 15,8 Milyon TL iken, 2017/9 aylik
donemde 55 Milyon TL’ ye yiikselmistir. Bu artista Galip Oztiirk” den 45,7 Milyon TL' lik
alacak etkili olmustur, Bu alacak, Sirketin 24.08.2017 Tarihli Yénetim Kurulu Karan ile
Sampi paylanmn Galip OZTURK’e satlmasindan kaynaklanmistir. 2016 yihnda 0 olan
borsada islem goren hisse senedi yatinmian, 2017/9 ayhik itibariyle [8 Milyon TL
seviyesindedir ve tamamu iligkili olmayan taraflara ait BIST’ te iglem goren pay yatnnudr,

Sirketin Duran varhklan 2014 yilinda 1,1 Milyar TL iken, 2015 yiinda 955 Milyon TL’ ye
gerilemigtir, 2016 yilinda duran varliklar 986 Milyon TL olmug, 2017/9 ayhk dénemde ise
1,246 Milyar TL olarak gergeklesmigtir. Duran varhklardaki son artig, Legend Hotel Batumi
JSC sirketinin alimindan kaynaklanmistir.  Sirket Ydénetim kurulupun 29.05.2017 tarihli
karan ile Batum Gogoli caddesinde bulunan 415 odali, 1500 kigilik konferans salonu bulunan
toplam 60.226 m2 alana sahip olan LZuphoria Oteline sahip Legend Hotel Batumi JSC
Sirketinin paylarnun tamanumn 09.08.2017 tarihinde 336.221.452 TL bedel tizerinden satin
almigtir.

Sonug olarak $irketin toplam varltklan 2014 yihinda 1,190 Milyar TL iken 2015 yilinda 1,016
Milyar TL, 2016 yilinda 1,003 Milyar TL ve 2017/9 aylik dénem itibariyle 1,320 Milyar TL
olarak gergeklesmistir,

Kaynaklar tarafinda, Sirketin kisa vadeli yukiimlilikler 2014 yilinda 77 Milyon T, iken
2015 yilinda 64 Milyon TL® ye 2016 yihinda 27 Milyon TL® ye gerilemistir. 2017/9 ayhik
dénem itibariyle ise kisa vadeli yiikimliiliikler 388 Milyon TL' ye yukselimigtir. Bu artis
biiyiik dl¢lide Legend Hotel Batumi JSC sirketinin dlimindan kaynaklanmisur, Sirketin kisa
vadeli finansal borglanmalan ise, kisa vadely” yliktimliliikleri iginde nispeten az yer
tutmaktadir. 2014 y:l%sa 4 Milyon TL olanbw'ke

1, 2015 ve 2016 yallannda 6 Milyon TL

el




seviyesinde yatay seyretmiy, 2017/9 aylk donem itibariyle ise 263 bin TL seviyesine
gerilemistir,

Uzun vadeli yikiimlilikler tarafinda, 2014 yilinda 48 Milyon TL olan tutar, iigkili taraflara
diger borglar ve vergi yiiktimlilugii kalemlerindeki diigiigle 2015 yilinda 27 Milyon TL’ ye
gerilemigtir. 2016 ve 2017/9 ayhk donemde ise bu uzun vadeli yiikiimlalikler yatay
seyrederek strasiyla 29 ve 27 Milyon TL olmustur. 2015 yilindan itibaren bu kalem % 97° nin
{izerinde oranla ertelenmiy vergi yiikimliligs kaleminden olusmaktadur.,

2014 yilinda 1,063 Milyar TL olan Sirketin Ozkaynaklar, 2015 vihnda 924 Milyon TL., 2016
ythinda 947 Milyon TL ve 2017/9 Aylik dénemde 910 Milyon TL olarak gergeklegmistir.
Ozkaynaklardaki degisimler ilgili donemlerde Sirketin elde ettifi net dénem kar/zarar
etkisinden kaynaklanmaktadir.

10.2. Faaliyet sonuglar:

10.2.1. ihragomn izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuglarina iliskin bilgi:

Pyl 2017, ik 2015 Arahk 2014
Jercefe Uwve, e

Gergege Uyg. Deger | 34.093.379| 43.756.192| 171.689.998
Artiglarn
Finansal Varhik Satis Kar 22.572.129 - 15.792.194 .
Kira Geliri 242.458 247.610 331.763 221.537 142.000
Temettii Gelirleri - - - 11.556.090) 15.834.140
Sabit Kiymet Sats Kar 966 - - 27.723 413.469
Ozel Kesim tahvil deger ) ) ] ]
artis) i
Yatirim Faaliyetlerinden _
Gelirler 22.815.,553 247.610 34.425.142 71.353.736 | 188.079.607

Sirketin faaliyetleri, kiiresel ve Tirkiye piyasalanndaki gelismeler ve beklentiler ile yatirum
trendleri, para hareketleri ve bu geligmelerin Sirket’ in vatrm yaptifi alanlar tzerindeki
etkilerine gire degiskenlik gosterebilmektedir.

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu
deBisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Satis Gelirleri

%
Satiglarin Maliyeti (-) %‘




BRUT KAR/(ZARAR) - - . - -
Genel Yonetim Giderleri (-) -4.000.895 -3.018.144 -1.014.305 -3.884.838 -4.346.828
Esas Faalivetierden Gelirler 4.008.288 5.411.470 6.141.558 5.476.990 0.983.029
Lsas Faaliyetierden Giderler (-) -2.068.573 -6.272.104)  -7.455.655 -9.467 865 -4.135.489
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) -2.061.180| -3.878.778| -5.328.402 -7.875.713 1.500.712
Yatirim Faalivetlerinden Gelirler 22,815,553 2476101 34425142 T1.353.736| 188.079.607
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler -35.260.878 -40.355.211 -3.426.0281 -209.871.182 -4.373.574
Finansman Gideri/Geliri Oncesi | 5, coc oo -43.986.379|  25.670.712| -146.393.159| 185.206.745
Faalivet Kan/zarar

Finansman Gelirleri 457.072 - - - -
Finansman Giderleri -5.330.002 -B39.905 -1.264.109 -920.755 -1.305.122
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi -39.379.435( -44.926.284| 24.406.603| -147.313.914] 183.901.623
Oncesi Kar/(Zarar)

Srdiriilen Faaliyetler Vergi 2349.226]  2.189.286| -1315.846]  8.180.125|  .8.517.589
Chderi/Gelir

Stirdiiriiten Faaliyetler Dénem -37.030.209) -42.736.998] 23.090.757] -139.124.7891 175.384.034
Rari/{Zarar)

Dinem Kar/(Zararm) -37.030.209 | -42.736.998| 23.090.757| -139.124.789| 175.384 034
Ana Ortaklik Paylart -37.030.209 ] -42.736.998| 23.090.757| -139.124.789]  175.384.034
Pay Basina Kazang/Kayip (0,1234) {0.1425) 0,077 (0.464) 0,585

Sirket bir Holding olarak faaliyet gosterdifinden kendi hasilati olmayip, en bayiik gelir

kalemini yatinm faaliyetlerinden gelirler olugturmaktadir. 2017’

min ilk 3 geyregi itibariyle

yatim faaliyetlerinden gelirler 22,8 Milyon TL olup, bunun 22,5 milyon TL’ si hisse sened;

saliy kan gelirlerinden kaynaklanmistir. Ay dénemde yatinim faaliye
55,2 Milyon TL" dir. Giderlerin 32,7 Milyon TL® si uzun v

tlerinden giderler ise
adeli satilmaya hazir finansal

yatmimlarin deger azaligindan, 18,9 Milyon TL’ sis hisse senedi satiy  zararlarindan
gelmektedir. Bunun neticesinde Sirketin finansman gideri oncesi faaliyet zaran 34,5 Miiyon
TL olmustur. Finansman gideri sonrasinda vergi Oneesi zarar 39,3 Milyon TL’ dir. Vergi
sonrasinda Sirket 2017” nin ilk 3 geyreginde nihai olarak 37 Milyon TL zarar etmistir.

2016 yilinda yatirnm faaliyetlerinden gelirler 34,4 Milyon TL olup, bunun 34 Milyon TL’ si
alm satim amagh finansal varliklarn deger artisindan kaynaklanmistir. Ayni dénemde
yatrim faaliyetlerinden giderler ise 3,4 Milyon TL olup, satilmaya hazir finansal yatirimiann
defer azalipindan gelmektedir. Bunun neticesinde 2016 yihnda $irketin finansman gideri
Oncesi faaliyet ka1 25,6 Milyon TL olmustur. Finansman gideri sonrasinda vergi 6ncesi kar
24,4 Milyon TL’ dir. Vergi sonrasinda Sirket 2016 yilinda nihai olarak 23 Milyon TL net
donem kart elde etmisgtir.

2015 yilinda yatinm faaliyetlerinden gelirler 71,3 Mijyon TL olup, bunun 43,7 Milyon TL si
alm satim amagh finansal varliklarmn deger arpdmdan kaynaklanmisur, Ote vandan bu
donemde yatirmy, faaliyetlerinden giderler ise 20¢

o]
oo

ilyon TL olup, 170,5 Milyon T1; si




ahm satim amagl finansal varhiklarin deger azaligindan, 39,1 Milyon TL’ si menkul Kiymet
satrg zaranndan gelmektedir, Bunun neticesinde 2015 yihnda $irketin finansman gideri énces;i
faaliyet zarar1 146,3 Milyon TL olmustur, Finansman gideri sonrasinda vergi Sncesi zarar
147,3 Milyon TL’ dir. Vergi sonrasinda Sirket 2015 yilinda nihai olarak 139} Milyon TL net
ddnem zaran elde agiklanustir,

2014 yilinda yaturim faaliyetlerinden gelirler 188 Milyon TL olup, bunun 171 Milyon TL" si
alm satim amagl finansal varliklarin deger artisindan kaynaklannustr. Bu dénemde yatirm
faaliyetlerinden giderler ise 4,3 Milyon TL olup, alim satim amagh finansal varliklarin deger
azalipindan gelmekiedir. Bunun neticesinde 2014 yihnda Sirketin finansman gideri &nces
faaliyet kar1 185,2 Milyon TL olmugtur. Finansman gideri sonrasinda vergi éncesi kar 183,9
Milyon TL’ dir. Vergi sonrasinda Sirket 2014 yilinda nihai olarak 175,3 Milyon TL net
donem kar elde etmistir.

Dolayisiyla Hisse senedi satts kar/zarar kalemleri ile deger artig/azahs kalemleri pelirlerde ve
karhilikta Snemli etkiye sahiptir.

10.2.3. ihragemmn, izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemlers itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede ctkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar haklkanda
bilgiler:

Yoktur.

16.3. ihracgmm borgluluk durumu

o 0.09.2017 Boreluluk Dirumu utar (TL) |
Kisa vadeli yviikiimlisliikler 388.807.377
Garantili
Teminath
Garantisiz/Teminatsiz

Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli 27.264.205
Garantili

Teminatl

Garantisiz/Teminatsiz

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam) 416.071.582
Ozkaynaklar 910.429.838
OdBl”llllj$/(}lf{EiI’lll'llI$ sermaye 300.000.000
Yasal yedekler 38.92]

Diger yedekler
TOPLAM KAYNAKLAR
- 30.09:201

1.3 (5014 0

t Bor¢luluk Durum

1.099.832

B. Nakit Benzerleri -
C. Alim Satimy Amach Finansa) Varliklar 18.413.984

D, Likidite (A+B+C) 19.513.816
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
I Kisa Vadeli Banka Kredileri 263,983
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadel] Kigmi 0
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borelar Vi 0
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J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (1-D) -19.249,833
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 289.172
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Fipansal Borgluluk (K+L4+M) 289.172
0. Net Finansal Borgluluk (J-N) ~-19.539.005

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Isletme sermayesi beyan:

Sirket, net isletme sermayesini (donen varhklar-kisa vadeli yiikiimlilitkler) seklinde
hesaplamakta olup, 30.09.2017, 31.12.216, 31.12.2015 ve 31.12.2014 yillik hesap dénemleri
finansal tablolarina gére net isletime sermayesi tutarlarina agsagida ver verilmektedir.

Dénen Varliklar 80.048.743 17.174.904 | 60.550.347 18.756.795
Kisa Vadeli Yikiimliilikler 388.807.377 1 27.230.082 ] 64.686.935 77.799.767
Net isletme Sermayesi -308.758.634 | - 10.055.178 | -4.136.588 | - 59.042.972

Sirket’in gerek mevcut durum itibariyla, gerekse izahname tarihinden itibaren en az 12 aylik
donem igin carl ylkiimliliklerini  karsilamak iizere yeterli net igletme sermayesi
bulunmamaktadir. Sirket yeni ve meveut yatnmiann beklenen nakit girisi ile donen
varhklarm artirmayt, bu sayede de cari oranmt tyilestirmeyi hedeflemektedir.

12. EGILIM BILGILERI
12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda girillen nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

12.2. Ihrageimn beklentilerini énemlhi lgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
tafepler, taahhiitler veya olaylar hakkmmda bilgiler:

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. Ihra¢gamn kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap
dénemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. ibragemm kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsaymmlar:

Yoktur,

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gegmis fifansal bilgilerle karydastirilabilecek
yekilde hazirlandifiiya iliskin agiklama: 5
Yoktur, b




13.5. Daha énce yapilims kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadifa hakkinda bilgi:

Y oktur.

14. IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. Thracoinm genel organizasyon semasi:

14.2. Idari yapu:

14.2.1. ihraceimn ydnetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

{faima Yonetim Kurulu g%a;ii)'ﬁ: ,Cid;éd(' Sl Y(Snel.jm
OZTU.RK Baskam \]m_nllglm) cLROYY Kurulu Uyesi
GUMUSSU* INO-

Beykoz/ISTAMBUL




Yagmur Yonetim Kuruhy ?;i‘iﬁg ?)g:‘dKie;; - 2 X:{ /

A el i el “ X

OZTURK Uyesi No: 18 10 Ay
Beykoz/ISTANBUL

(;a@it}_ \.{'fjnetim Kurulu Eesa;ﬁyﬁf !CfldKC%? f’l Yonetim 3 :f,ti /

OZTURK*#* | Uyesi Ng‘_“;;“?'e oyt Kuulu |7, /l&}

. . B. - A\

Beykoz/ISTANBUL askan

Zater Yonetim Kurulu ?:?f:ﬁi ::i’)(;fdg;sé Ydnetim ,3) }1:: /

AT ; ek |1 ”‘w. ai 17 . ! Y o - 12

CAKIRTAS Uyesi{Bagimsiz) No: 18 Kurulu Uyest 10 Ay
Beykoz/ISTANBUL

Mehmet Yénetim Kurulu gﬁiigz?}ad?{%; - 3 E: /

[ i A 5 e ok "‘EF:-N. 3 ey iy 2177 ' '€ -

ERDOGAN Uyesi(Bagimsiz) No: 18 10 Ay
Beykoz/{ISTANBUL

*Galip (")Z'Tp]{iﬁ@_’ tn istifas: ile 12.07.2017 tarihinde atanmustir,
** Cigdem OZTURK” tin istifas: ile 11.08.2017 tarihinde atanmistir.
#F15/06/2017 tarihli Genel Kurul® da segilmistir.

Sirket Yénetim Kurulu Uyelerinin Thrager disinda yuriittiikleri gorevier asagida belirtilmistir,

Fatma OZTURK GUMUSSU

Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortakhift A.S. - Yonetim Kurulu Baskan,

Atlas Menkul Kiymetler Yatinm Ortaklir A.S.- Yénetim Kurulu Bagkam,

Metro Yatinm Menkul Degerler A.S. - Yénetim Kurulu Uyesi,

Galip Oztirk Turizm Yatrimlars A.8. - Yénetim Kurulu Uyesi,

Metro Turizm Otelcilik ve Petrol Urtinleri Ticaret A.S. - Yénetim Kurulu Uyesi,
Sampi Gida Uretim Pazartama ve Ticaret A.$. - Yonetim Kurulu Uyesi,

Mepet Metro Petrol ve Tesisleri San. Tic. A.$. - Yonetim Kurulu Uyesi

Yagmur OZTURK

Avrasya Petrol ve Turistik Tesisler Yatwinlar A.S. - Yénetim Kurulu Oyesi
Mepet Metro Petrol ve Tesisleri San. Tic. A.S. - Yonetim Kurulu Uyest
Sampi Gida Uretim Pazarlama ve Ticaret A5, - Yoénetim Kurulu Bagkam
Bostan Tanim A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi

Vanet Gida Sanayi l¢ ve Dis Ticaret A.S. - Ydnetim Kuruly Baskani

Cagla OZTURK

Mepet Metro Petrol ve Tesisleri San. Tic. A.S. - Yonetim Kurulu Bagkami

Metro Travel Seyahat Organizasyon A.S. - Yénetim Kurulu Uyesi,

Metro Maden Pazarlama ve Dagiim Hizmetleri A.S. - Yénetim Kurulu U yest,
Metro Grup Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi,

Atlas Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S.- Yénetim Kurulu Uyesi,

Metro Turizm Seyahat Organizaasyon ve Ticaret A.S. - Ydnetim Kurulu Uyesi,
Galip Oztiirk Turizm Yaurimian A.S. - Yénetim Kurulu Uyesi,

Avrasya Gayrimenkul Yatinm Ortakhg A.$. - Yonetim Kurulu Uyesi,

Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S. - Yénepfn Kurulu Uyesi,

Melimet ERDOGAN




Avrasya Petrol ve Turistik Tesisler Yatirimlar A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Mepet Metro Petrol ve Tesisleri San. Tic. A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)

14.2.2. Yonetimde séz sahibi olan personel haklanda bilgi:

FATMA YONETIM
OZTURK KURULU
GUMUSSU BASKANI

14.2.3. Thrager son 3 yil igerisinde kurulmug ise ihrageinin kurucular hakkinda bilgi:
Birket son bes yil icinde kurulmamams olup 07.12.1977 tarihinde kurulmusgtur.

14.2.4, ihragemin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde siz sahibi olan personel
ile ihrager son S5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalk iliskilers
haklanda bilgi:

Fatma OZTURK GUMUSSU, Yagmur OZTURK ve Cagla OZTURK, kardes olup, babalar
Galip OZTURK' tiir,

14.3. Thragemin yénetim kurulu liyeleri ile yinetimde s6z sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Fatma OZTURK GUMUSSU - Yénetim Kurulu Uyesi

1986 yihnda Istanbul‘da dogan Famma Oztiirk Glimiigsu, 2008 yilinda Fatih Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Bolimi’nden mezun oldu. 2014 yiimda Yildiz
Teknik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi, Istetme Anabilim Dali, isletme Yonetimi
Yitksek Lisans progranuni tamamladi. 2015 yilinda ise Bahgesehir Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiistt Insan Kaynaklarnt Yonetimi Yiiksek Lisans Programina bagladi ve
halen devam etmektedir. Mesleki kariyerine 2005 yilinda Metro Turizm Seyahat
Organizasyon ve Tic. A.§’de staj yaparak baglamustir. Takip eden yillarda Metro Grubu
binyesinde farkl: sirketlerde hissedar ve ydnetim kurulu tiyesi olarak glrev yapmistr,

Yagmur OZTURK - Yonetim Kurulu Uyes;

1994 yibnda dogan Yagmur OZTURK egitim hayatim Bahcesehir Universitesinde devam
ettirmektedir. Mesleki kariyerine 2014 yilinda Avrasya Terminal Isletmeleri A.S. firmasinda
sta) yaparak baglamig olup, 2015 Yiliun Temmuz ayinda Sampi Gida Uretim Pazarlama ve
Tic. A.§. de ydnetim kurulu bagkani, Bostan Tarim Uriinleri A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi
ve Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dig Ticaret A.S. Yénetim Kurulu Baskan! gorevlerini
yirlitmektedir.

Cagla OZTURK - Yénetim Kurulu Uyesi

1991 yilinda Istanbul‘ da dogan Cagla Oztiirk, 2013 yilinda Bahgegehir Universitesi Hukuk
Fakiiltesi’nden mezun oldu. Halen ayni niversitenin Sermaye Piyasasi ve Ticaret Hukuku
Yiksek Lisans Programina devam etmektedir, Sn. Galip Oztiirk’iin Metro Ticari ve Mali
Yatinmlar Holding A.§. Kurucu Onursal/Bagkanlik  Gorevini yiriitmeye baglamasina
milteakip bir stireligine Metro Ticari ve Mali Yaturimlar Holding A.5.'de Yonetim Kur
Bagkan “re\!i‘\lj tistenmistir. Cagla Oztiyk IngiM : v Yy




Zafer CAKIRTAS - Yénetim Kurulu Uyesi (Bagumsiz)

1962 yihnda Ankara da dogdu, Karadeniz Teknik Universitesi Isletme Béltimiinden mezun
oldu, Gazi Universitesi Uluslarararast iktisat Boliminde Yiiksek Lisans yapti. 1987-1995
yillart arasinda da Oyak Genel Mudirtigi'nde (Ankara) Miifettis olarak ,1995-2007 arasinda
halka agik bir OYAK Sirketi olan Tukas Gida San.A.S.nde Mali -idari Islerden sorumlu
Genel Mudiir Yardimeisi olarak, Eyhi 2007 - Eylil 2011 tarihleri arasinda Vakifbank
Istiraklerinden Vakif Finans Faktoring Hizmetleri Firmasinda (Istanbul) Genel Mudiir
Yardimerst olarak gorev yapmistir. Istanbul Adliyesinde bilirkisilik yapmakta olan Cakirtag
evli ve 3 kiz gocugu babasidir, yabane: dili Ingilizeedir.

Mchmet ERDOGAN - Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)

} Ocak 1955°de Kayseri’de dogdu. {lk ve Ortaokulu Kayseri’de okuduktan sonra Kayseri
Lisesinj bitirdi. Yiiksek 6grenimini Adana Iktisadi ve Ticari Ilimler Akademisi’nde yaparak
1976’da mezun oldu. Uluslararas: Anadoly ve Trakya Otobiisgiiler Dernegi UATOD un 1990
yilmdan itibaren Yénetim Kurubu Uyeligi ve Muhasipligini yapti. 2010 yilinda UATOD un
Yonetim Kurulu Baskanhigin gérevine getirildi. Biyuk Istanbul Otogan, Kayseri Otogar,
Samsun Otogan basta olmak {izere toplam 9 otogar igleten Avrasya Terminal Isletmeleri AS
Yonetim Kurulu tiyeligini uzun yillardan beri stirdiirityor.26 Mayis 2011 tarihinde Ankara’da
yapilan ve Bagbakan Recep Tayyip Erdopan’inda katldinn TOFED 4. Olagan Genel
Kurulu'nda Genel Bagkanliga segildi. Mehmet Erdogan 2 erkek gocuk babasidir.

etim kurullarmda bulundugu ve,
wetlerdeki sermaye paylan ve bu
eya ortakligmm halen devam edip

sernaye payi
1.000.001

Atlas Menkul Kiymetler yonetim Karulu Uyesi ADET
Yaurum Ortakhgn AS, Devam Ediyor ! s
Mepet Metro Petrol Ve Yaonetim Kurulu Uyes
Tesisteri A8, Devam Ediyor
Avrasys CGayrimenku! Yonetim Kurula Uyesi 3 ADET
Fatma YONETIM Yonetim Yatnm Ortakhigr A5, Devam l;d:yoﬂr
O£ TURK KURULU YOMETICI Kuruly Metro Yaunm Meskul Yometim Korulu Uyesi 25.000.000
GUmUssy BASKANI Uyesi 1§ Degerler A8 Devam Ediyor ADET %100
Galip Oetirk Turizm Yonetim Kuruhu Uyesi o
Yaunmlan A% Devam Ediyor

Metro T rizm Oreleifik
Vc;;:;) of Urdnleri Ticaret
AR

ﬁnpi Cada Uretim
7. Puz:n,}tﬁg Ve Ticaret
/ .

Yonetim Kurulu Oyesi 0
Devam Ediyor

Yonetigi prgly [




AR

Vanet Gida Sanayi I Ve
Ing Ticaret Anonim
Sirket

Lski Yonetio Kurttlu Uyesi

0

Avrasya Petrol Ve
Turistik Tesisler

Eski Yonetim Kurulu Uyesi

30,000 ADET
IMTTYAZL

. , - PAY
Yatwrmmiar A5, 900,07
Miranda Otet Isletmeeiligi | ooy o —_—
Turizm Ve Ticaret A§. Eski Yonetim Kuruly Uyesi 0
Metro Ticar Ve Mali St N e e L T T
Yaunmlar Holding A S. Liski ¥onetim Kurulo Uyesi )
Erean Aststans ]
Damgmanhk Ve Ticaret [Zski Yonetim Kurulu Uyesi 0
Al
Atlas Konaklama )
Hizmetleri Turizm Ve Eski Yonetim Kurulu Uyesi 4]
Oteteilik ALS.
ELIT OTELCILIK
TU R]_{/.’.M SEY VE ORTAK 225
PET.ORNTICLT ST
Sampi Gida Uretim Yonetim Kurule Bagkam
Pazarlama ve Ticaret A.S Devam Ediyor i
Mepet Metro Petrol Ve Yonetim Kurulu Uyesi
Tesisteri AS. Deyam Ldiyor
P . . Yonetisn Kurylo Uyesi
, YONETIM Bostan Tanm A8, o .
c\);%{?‘fﬁu KURULU | YONETICS Devam Ediyer
- UYIES] e o o
Avragya Petrol ve Tiristik Yonetim Kurulu Uyesi
Tesisler Yatinmbar A5, Devam Ediyor
Vanet Gida Sanayi g ve Yonetim Kuralu Bagkans
[hy Ticarel AL, Devam Ediyor
Metro Travel Sevahat Yonetim Kurulo Uyesi 0
Organizasyon A5, Devam Ediyor
Metro Maden Pazarlama VR
Ve Dagnim Hizmetleri Yonetim Kuratu Uyesi 0
o Devam Ediyor
A5,
Metro Grop BElektrik Yonetim Kurutu Uyesi o
Enerjisy Toptan Satig A, Devam Edivor
Metzo Ficari Ve Mali Yonetim Kurufu Uyesi 9
Yitinenlar Holding A5, Devam Ediyor
. YONETIM . ) Yihnetim Metro Turizm Seyabat Vanetim Kurutu Ovesi
Cagla OZFURK | KURULU | YONETIC! | Kupulu Organizasyon Ve Ticaret Bevam Lo 0
UyEs! Bagkan AS. svam Benor
Galip Gtttk Turizm Yonetim Kurulu Uyesi 9
Yatrimiar A5, Devam Ediyor
Avrasys Gayrimenkul Yonetim Kuruly Uyesi o
Yatrun Ortakligs A5, Devam Edivor
Atlas Menkul Kiymoetler Yonetim Kurulu Uvyesi 4
Yaunm Ortakifl A.S. Devam Edivor )
Vanet Cda Sanayi Ig Ve Yonetim Kural Uyesi 0
ng Ticaret AS. Devarn Edivor
Metro Uluslararasi )
Seyahat Ve Turizm Eski Yonetim Kurulu Uyesi 0

Ticaret £5.

Yonetim Kuralu Baskani
Devam Edivor

Mepel Metro Petrol Ve
Tofisleri A5,




Cyak Cenel Modirgh Cski Ankara Milfettis
Tukay Chida Viski Mati-ldasi igterden
San.ALS Sserumlu Gened Mad#r
Yardimest
YONETIM .
Yoénetim
Lafer KURULU g e - . S )
CAKIRTAS Ovesi YONETICE f[}'llrilsl:l Vakif Finans {;(&.’k.lgclm.)eml Miwdiir
(BAGIMSIZ) ’ Faktoring Areamerst
Hizmetleri
Istanbul Bitir kiyi
Adliyesinde Devam Ediyor
YONETIM Avrasya Petrol ve Tiristik Yonetim Kurulu Cyesi
Melimet KURULU PONETICH Tesisler Yatrnnlar AS. Devam Ediyor
SRDOGAN GYES] YONETIC : e
ki ok E, - Mepet Metro Petrol Ve Yonetim Kurutu Uyesi
(BAGIMSIZ) Tesisleri AS, Devam Edivor

14.5. Son 5 yilda, ihragomm yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuat, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kabununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler geemis olsa bile; kasten iglenen bir suctan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, riisvet, hrsizhk, dolandiricihik, sahtecilik, giiveni
kotilye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlanmin kotiiye kullanilmasi, kagakqhk, vergi kagakeilignr vey:
haksiz mal edinme suglarsndan dolayr almmiy cezai  kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hitkiim bulunup bulunmadigma dair bilgi;

Y Gnetim , _
| ' Kurulu Istanbul ‘2.9. Aslive Ce;;a
FATMA YOnetim Baskant/ Mahkemesinin = 2013/ 133 E,
O%’I“URK Kurufu Y dnetici T Sayith  dosyast  Vergi  Sugu
GUMUSSU | Baskam Yonetim konusunda olup BERAAT karari
Kurulu verilmistir,
Uyesi

14.6. Son 5 yilda, ihraggimin meveut yonetim kurulu tiyeleri ile yinetimde s6z sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarinea, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinea
kamuya duyurulmus davalar/sug duyurulan ve yaptirimlar hakkinda bilgi;

FATMA Yonetim Y bnetim Istanbul 29, Aslive Ceza
(“)Z_TU.RK Kurulu Yonetici | Kurulu Mabkemesinin 2013/ 133 E.
GUMUSSU Baskan Bagkatn/ Sayili _ dosyag Qi'gi,,_?,*-‘Sucu



Ydnetim konusunda olup BERAAT karan
Kurulu verilmigtir.
Uyesi

14.7. Son § yilda, ortakhin mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin, yénetim ve denetim Kkurulu dyeleri ile yonetimde stz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri haklkinda ayrintilt bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhgin meveut yonetim kurulu ityeleri ile yonetimde siz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakbktaki yinetim ve denetim kurulu iiyelifine veya
ihrageidaki diger yionetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintl bilgi:

Yoktur.

14.9. Yoénetim kurulu diyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrager son 5 il
icerisinde kurulmus ise kurucularm ihraggrya karys gorevieri ile sahsi ¢ikarlan
arasindaki ¢ikar ¢atismalarna iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim kurulu iiycleri, yonetimde sz sahibi personel ile ihrage son 5 yif
igerisinde kurulmus ise kurucularm yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan i¢in, ana hissedarlar, miigteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Ihracemm gikardis ve yénetim kurulu ityeleri, yénetimde sz sahibi personel ile
ihraggr son S yil icerisinde kurulmug ise Kurucularin sahip oldugu sermaye piyasas
araglarimn satigt konusunda belirli bir siire igin bu kisilere getirilmis simirlamalar
hakknda ayrintth bilgi:

Yoktur,

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yuhik hesap donemi itibariyle ihragemin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde
sdz sahibi personelinin; ihrager ve bagh ortakhklarma verdikleri her tiirlii hizmetler igin
stz konusu kigilere Gdenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatier:

31.12.2016 tarihinde sona eren hesap déneminde Ust diizey yonetime édenen ticret ve benzeri
menfaatler toplamu 321.496 TL' dir. (31.12.2015 tarihi itibariyle: 387.603 TL dir.)

5.2, Son yihk hesap donemi itibariyle thragemin yonetim kurula ityeleri ile yénetimde
siz sahibi personeline emeklilik ayhif, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek i¢in ihrageimn veya bagl ortakhiklarinim ayirmus oldugu veya tahakkuk
ettirdikderi toplam tutarlar:

Personel igin 31.12.2016 tarihi itibariyle ayrilan kidem tazminat karsihk toplami: 94.039 TL
olarak gergeklesmistir. (31.12.2015 tarihi itibariyle ayrilan kidem tazminat karsilik toplam:
74.021 TL dir.) " -

16. YONETIM } URKLU UYGULAMA




16.1. Ihrageimn yénetim kurulu iyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin girev
siiresi ile bu gbrevde bulundugu dneme iliskin bilgiler:

Fatma Yonetim Kurulu R:esadly ¢ Cad,dgu Ydnetim 3 Y1/ 2 Yl
OZTORK Bkam (P KBON TS| i 104y
GUMUSSU

Yf\@{}}tzr )’Gne.lim Kurulu g‘ii‘jﬁi i?ygffg;‘;; No: 18 Yijneljm . ? ()Y/lfy/ 2 Y1l
OZTURK Uyesi Beykoz/ISTANBUL Kurulu Uyesi

(rﬂgiﬁ )_’iine}im Kurulu E‘i?ﬁﬁg?ﬁfiﬂ?& No: 18 Y dnetim ? OY;\I; 2 Y1l
OZTURK Uyesi Beykoz/ISTANBUL Kurulu Bagkam

Zafer o Yc‘)ne’tim }:{uruln Ei?}‘:ﬁiﬁ:’y&fﬁiﬁ: No: 18 Y-‘:Sneljm . ? OY/;E}’/ 2 Yil
GCAKIRTAS | Uyesi(Bafumsiz) Beykoz/ISTANBUL Kurulu Uyesi

eme oo Ko (Kol Codd T S
ERDOGAN | Uyesi(Bagimsiz) Beykoz/ISTANBUL

16.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihraggr ve bagl ortakliklan
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yénetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler haklanda
bilgi veya bulunmadifma dair ifade;

Yoktur.

16.3. Thragginin denetimden sorumlu komite ityeleri ile diger komite iiyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin girev tammmiary:

Denctimden Sorumlu Komite
Zafer CAKIRTAS Bagkan
Mehmet ERDOGAN Uye

Denetimden Sorumiu Komitesi Amag, Yetki ve Kapsam:

Metro Holding Denetleme Komitesi, Sirketin idari Isler departmanma ait; muhasebe, bilgi
isglem pazarlama, satn alma vb. bdlimleri ile ilgili islemlerin gdzelimi ve diizenli
ylrtimesinde Yonetim Kuruluna yardimer olacaktr.

Denetleme Komitesi, Yonetim Kurulu tarafindan olusturulur ve yetkilendirilir. Denetleme
Komitesi $irket caliganlarmi ya da $Sirket ile iliskili kisi ve kurumlarm vetkili kisileri ile,
faaliyetleriyle ilgili olarak ihtiyag gordiigti konularda bafimsiz uzman goriislerinden
yararlamr. Komitenin ihtiyag duydugu damsmanhk hizmetlerinin bedel; sirket tarafindan
karstlanir,

Denetleme Komitesi, kendisine verilmis yetk_ii}e@orunﬁufuk siirlars igerisinde hareket eder
ve Ydnetim Kuruku’:.u gortls ve ﬁnerilu}pi.“ ar. Anatak son karapi vepme kogy 15;111daye}-k' ve




sorumjuluk daima Yonetim Kurulu'na aittir. Denetleme Komitesi Prosediiri’nde yapiacak
olan degistklikler Yonetim Kurulu’nun karan ile yiiriirlige girer.

Denetimden Sorumlu Komitesi Gorev, Yetki ve Sorumluluklar

« Gorevini yerine getirirken gerekli olan her tiirlti kaynak ve destek Yonetim Kurulu
tarafindan saglanir, Gerekli goérdiigli yoneticiyi, Bagimstz Denetgileri toplantilarnina davet
edebilir ve goriislerini alabilir.

» Kamuya agiklanacak periyodik mali tablolarn ve dipnotlanmin, meveut mevzuat ve
Tekdiizen Muhasebe Sistemine uygunlugunu denetler ve Bafimsiz Denetim Kurulusunun
goritsiinii de alarak Yonetim Kuruluna yazili olarak bildirir.

» Her tiirlli Bagumsiz Denetimin, yeterli ve geffaf bir sekilde yapilmas i¢in gerekli tedbirieri
ahr.

» Swketin muhasebe sisteminin, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasinm, bagimsiz
denetiminin igleyiginin ve etkinliginin gézetimini yapar.

« Sirketin hizmet alacag) Bagimsiz Denetim Kurulusunun segimi ve bu kurulustan alinacak
hizmetler, denetimden sorumiu komitenin 6n onaymdan gegtikten sonra girket Yonetim
Kuruluna sunuiur. Bagimsiz Denetim Kuorulugunun segimi igin teklif gotiirilmeden &nce
Denetleme Komitesi, Bagimsiz Denetim Kurulugunun bagumsizligin zedeleyebilecek bir
husus bulunup bulunmad:Bint belirten bir rapor hazirlar.

* Bagimsiz Denetim Kurulugu, sirketin muhasebe politikast ve uygulamalarniyla ilgili énemli
hususlari, daha Once girket yonetimine ilettifi Tekdiizen Muhasebe Sistemi gergevesinde
alternatif’ uygulama ve kamuya agiklama segeneklerini, bunlarin muhtemel somuglanini ve
uygulama Onerisini, sirket yénetimiyle olan 6nemii yazigmalar, Denetleme Komitesine
bildirir,

* Sirketin kanun ve mevzuatlara uyum konusunda gelistirdidi takip sistemini; disiplin cezalan
dahil, haksiz kazang, kanun ve mevzuatiara uymama vb. konularda Sirket Yonetimi tarafindan
acilan sorusturma ve takiplerle ilgili sonuglarun kontrol eder,

+ Varlk ve kaynaklarin degerlemesi, teminat ve kefaletler, sosyal pérevlerin yerine
getirilmesi, dava karsihklam vb. olaylarm muhasebe kavitlarna aktanlmasinda  sirket
yOnetiminin goriis ve karanina birakilan islemleri kontrol eder.

» Finansal bilgiler ile ilgili olarak kamuya yapilan a¢iklamalann yeterli ve gerekli olan
bilgilerden olugup olugmadigs konularinda gerekli incelemeyi yapar.

» Yoénetim Kurulu Uyeleri, Yéneticiler ve difer ¢ahisanlar arasinda gikabilecek ¢ikar
catigmalanm ve ticari sir niteligindeki bilginin koétlye kullanilmasim dnleyen sirket igi
diizenlemelere ve politikalara uyumu goézetir.

+ Sirketin Bilgisayar Sisteminin glivenlii ve isletilmesi konusunda ybnetimin hesap
verebilirligi ile bilgisayar sisteminin bozulmas: halinde, islemlerin kayitlara aktarilmas; ve
glivenli korunmas: konularinda yaptlan planlarim devamli kontrol eder.

* Finansal risk olusturmas: muhtemel alanlarin tespiti ve bu risklerin ortadan kalkmasi
konularindaki projeler hakkinda Sirket Yonetiminin ve Bagumsiz Denetgilerin goriis ve
fikirlerini alir,

* Denetleme Komitesi Bagkani, Yonetim Kuruluna, Denetim Komitesi toplantist sonrasmda
Denetleme Komitesinin faaliyetleri hakkinda yazilh rapor verir ve Denetleme Komitesi
toplantistmn dzetini Yénetim Kurulu Uyelerine yazili olarak bildirir veya bildirilmesini
saglar.

Kuorumsal Yinetim Komitesi
Mehmet ERDOGAN




Zafer CAKIRTAS Uye
F.Bulug DEMIREL Uye

Kurumsal Yinetim Komitesi Amag¢: Kurumsal Yonetim: Sirketlerin  yoniintt  ve
performansint belirlemede etkin olan farkl katithmeilar arasindaki iliskiler ofarak adlandiniir.
Burada,

Ortaklar, Yonetim ve Yonetim Kuruly, sdzi edilen baghea kaulunctlar arasinda sayiabilir.
Birbirleriyle iligki iginde bulunan difer onemli katthmedar ise tedarikgiler, miisteriler,
¢aliganlar, borg verenler ve toplumdur, Bu tamim dogrultusunda Kurumsal Yonetim
Komitesinin amacy; Sirketin Kurumsal Yénetim llkelerine Uyumunu izlemek, bu konuda
iyilestirme galismalarinda bulunmak ve Yonetim Kuruluna dnertler sunmakir.

Kurumsal Yonetim Komitesi Girev, Yetki ve Sorumluluklar

» Pay sahipleri ile iligkiler biriminin ¢alismalarim koordine eder.

« Yonetim Kuruluna uygun adaylann saptanmasi, deferlendiribmesi, egitilmesi ve
ddiillendiritmesi konularmda geffat’ bir sistemin olusturulmast ve bu hususta politika ve
stratejiler belirlenmest konularinda galismalar yapar.

« Sirket performansimn yitkselmesini hedefleyen yénetim uygulamalarma yonelik altyapinmn
Sirketin birimlerinde saglikly bir sekilde islemesi, sirket calisanlan tarafindan anlasiimass ve
yonetim tarafindan destek gérmesi konularimda Yénetim Kurulu’na tavsiyelerde bulunur.

» Yonetim Kuruhu Uyelerinin ve yoneticilerin sayist konusunda 6neriler gelistirir.

» Sirketin kamuya agiklanacak faaliyet raporunu inceleyerek, burada yer alan bilgilerin
Komitenin sahip oldugu bilgi ve deneyimlere gore gergek ve tutarh olup olmadigint kontrol
eder.

« Yoénetim Kurulu dyelerinin ve Yoneticilerin performans  degerlendirilmest, kariyer
plantfamast ve odillendirilmest konusundaki yaklagim, ilke ve uygulamalan belirler ve
gdzetimini yapar.

» Isletmede risk ve yonetimde bogluk olugturabilecek alanlarin bulunmast ve eksikliklerin
tamamlanmasi konusundaki planlar hakkinda Ydnetimin ilgili kisilerinden diistincelerini ahir.

« Kurumsal Yonetim Komitesi Bagkani, Yonetim Kurulu'na, komite toplantisi ertesinde
komitenin faaliyetleri hakkinda yazihi rapor verir ve komite toplantisimin 6zetini Yonetim
Kurulu Uyelerine yazili olarak bildirir veya bildirilmesini saglar.

Riskin Erken Saptanmast Komitesi

Zafer CAKIRTAS Bagkan
Mehmet ERDOGAN Uye

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Amag¢ ve Kapsam: Metro Ticari ve Mali Yatmmlar
Holding A.S. Yénetim Kurulu biinyesinde olugturulan Riskin Erken Saptanmas: Komitesinin
amact; Sirketin faaliyetlerini etkileyebilecek stratejik, finansal, operasyonel ve Risklerin ve
firsatlarin belirlenmest, tammlanmasi, etki ve olasiliklarn hesaplanarak onceliklendirilmesi,
izlenmesi ve gozden gecirilmesi; maruz kalinabilecek bu risklerin ve faydalanabilecek
firsatlarin  girket risk profiline ve istahma paralel yonetibmesi, raporlanmasi Kkarar
mekanizmalarinda dikkate ahinmasi konularinda Yonetim Kuruluna oneri ve tavsiyelerde
bulunmakr.

Riskin Erken Saptanmas) Komitesi Gorev, Yetki ve Sorumluluklar

-Sirket faaliyetlerinde karsilasilabilecek her tOrli gigk unsurlariun ve firsatlanmin etki ve
olasihk siralamasirig gore tespiti, yonetilmesi ve gifzeltilmesi maksadiyla izlenmesi ve iligkili,
oneelikli olarak igikontrol ve i¢ denelim-xie anyla koorgi girilmesi,” Risk




yonetim sistemlerinin  gozden gecirilmesi ve degerlendirilmesi  konularnda Y énetim
Kurulu'na énerilerde bulunmak ve yardimer olunmasi, Risk yonetim sistemlerini yilda en az
bir kere gdzden gegirir. Risk, i¢ kontrol sistemlerinin sirkete entegrasyonu ve etkinlik
kazandinlmasinda Onceliklerin tespitini ve takibinin yapilmasi, Risk yonetimi kapsaminda
risk unsurlarimn ve firsatlarnmn kontrol edilerek uygunluk agisindan Yénetim Kuruluna
raporlama yapilmasinin  saglanmasi, Riskin erken saptanmasi komitesinin  yetkileri
arasindadir, Komite kendi yetki ve sorumlulugu dahilinde hareket eder ve Yonetim Kuruluna
tavsiyelerde bulunur, nihai karar sorumlulugu her zaman Yonetim Kuruluna aittir,

16.4. Ihra¢eimmm  Kurulun  kurumsal yonetim ilkeleri karsistndaki  durumunun
degerlendirilmesi haklanda aqiklama:

Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi diizenlemelerine gére Kurumsal yoénetim ilkelerinin
uygulanmasy acisindan 06.01.2017 tarihli ve 2017/01 sayili Sermave Piyasast Kurulu
Bilteninde yayinlanan verilere gore 3. Grupta degerlendirilmektedir. Kurulea yayumlanan
kurumsal yonetim ilkelerine uyum saglamaktadir, Her mali tablo déneminde dtizenii olarak
Kurumsal Yonetim llkelerine uyum raporunu diizenleyerek, sdz konusu raporu, faaliyet
raporunun igertsinde Kamuyu Aydmlatima Platformunda ve Sirket’in web  sitesinde
yayimlamaktadir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinea kurulmas: zorunlu olan ihra¢cimin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkmda bilgi:

Sermaye Piyasas: Kurulunun (11-17.1) sayill tebliginin 1l.maddesi kapsanunda “Yatirime:
liskileri Bolimi” olusturulmustur,

Yatirimei iligkileri botimiiniin gorevleri;

*  Yatmmalar ile ortaklik arasinda yapilan yazismalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin
kayitlarmn saglikly, glivenli ve giincel olarak tutulmasims saglamak.

e Ortaklik pay sahiplerinin ortaklik tle ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamak,

o Genel kurul toplantis: ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmas:
gereken dokiimanlan hazirlamak ve Genel Kurul {oplantisinm ilgili mevzuata, esas
sozlesmeye ve difer ortakhik i¢i diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglayacak
tedbirleri almak,

o Kurumsal ybnetim ve kamuyu aydmlatma ile ilgili her tirlii husus da dahil olmak
lizere sermaye piyasast mevzuatindan  kaynaklanan  ytklimliltklerin - yerine
getirilmesini gézetmek ve 1zlemek,

Pay sahiplerinden yazili olarak veya telefonla gelen bilgi talepleri Yaturmer iskileri Boliimi
tarafindan cevaplandirilmaktadir.

F. Bulug DEMIREL - Yatirime: {liskileri Departmam Y dneticisi
irtibat Telefon : 02123192811 e-mail : info@metroholding.com.tr

Yatnmer ligkileri Boliim Yoneticisi, lisans mezunu olup SPF Diizey 3 (Belge No 204268) ve
Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanbg Lisans: (Belge No 701319)” na sahiptir,

17. PERSONEL HQKK}.N_D_A BILG




17.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi igin ortalama olarak veya
donem sonlart itibariyle personel sayisi, bu sayida gériilen onemdi degisiklikler ile
mitmkiin ve nemli ise belli bash faaliyet alanlar ve cografi bilge itibariyle personelin
dagibon hakionda aqiklama:

30.09.2017 - Personel Sayisy 11 Kisi
31.12.2016 - Personel Sayis1 17 Kisi
31.12.2015 ~ Personel Sayis: 16 Kisi
31.12.2014 — Personel Sayis1 14 Kisi
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17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlarg:

17.2.1, Yonetim kurulu dyelerinin ihraggmm paylarina yinelik sahip olduldan
opsiyonlar hakkinda bilgi;

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personelin ihra¢oimn paylara ybdnelik sahip
olduklary opsiyonlar haklkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirli ankasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. ihragginin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki paylar: dogrudan veya dolayl olarak %5 ve
fazlast olan gercek ve tiizel kigiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya
biyle kigiter yoksa bulunmadiina dair ifade:




128.181.104|  42.73| 128.181.104

Galip Oztiirk Turizm Yatirimlan A.S.

Diger 171.818.896 57271 171.818.896 57,27
TOPLAM 300,000,000} 100,00 300.006.000| 100,00

ariby 1tibariyle 1 5/.‘06?20}17

TL) (%)
Galip OZTURK 128181104 42.73| 128.181.104
Diger I71.818.896] 57,27 171.818.896
TOPLAM 300.000.000| 100,00, 300.000.000] 100,00

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakla icindeki dogrudan paylan %5 ve fazlasi olan
gergek ve tiizel Kigi ortaklarm sahip olduklan farkhi oy haklarma iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket sermayesini temsi] eden paylar arasinda farkli oy hakk: bulunmamaktadir. Genel kurul
toplantilarinda her pay sahibinin bir oy hakk: vardir.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar haklanda bilgi:

Iduopu

Hamiline Sermayedeki paylar Uzerihdc 0,01 300.000.000 100
herhangi bir imtiyaz yokiur,

TOPLAM : 300.000.0006,00 100,00

Sermayeyi temsil eden paylara iliskin olarak herhangi bir grap ayrnimi yapiimamustir,

Ortakhgin esas sOzlesmesinin 6’ne1 maddesinde ﬁ%ayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi
verilmistir. Buna gore;




Sirket 6362 sayil kanun hitktimlerine gore Sermaye Piyasast Kurulu’nun 23.10.1985 tarih ve
378 Sayili izni ile kayith sermaye sistemine gegmistir. Sirketin kayith sermaye tavam
1.000.000.000-TL: (Birmilyar Ttrk Lirast) olup, her biri 1 Kr (Bir Kurug) itibari krymette
100.000.000.000- (Yiizmilyar) adet hamiline yazili paya bélinmiistir. Sirketin ¢ikarilmis
sermayesi  300.000.000.- TL (Ugytizmilyon Tiirk Liras1) olup, s6z konusu gikanlnus
sermayesi muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmistir.

18.4. ihragemn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayl olarak ihra¢eimm yOonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihrageiyr kontrol edenlerin ady, soyadi, ticaret
unvam, yonetim hakimiyetinin kaynag: ve bu giiciin kétiiye kullamlmasm engellemek
icin alinan tedbirler:

Ortakhifin ydnetim etkinligi Galip Oztirk Turizm Yatnmlan A.S. ne aittir. Galip Ouztiirk
Turizm Yatmimlart A.$. nin yonetim etkinligi Sirkette sahibi oldugu % 42,73 oranindaki
paydan kaynaklanmaktadir,

Sermaye piyasast kanununda yonetim hakimiyetinin kotiiye kullaniimasma engel olmaya
yonelik hitkiimler bulunmaktadir. Ortakhik esas sozlesmesi ve kurumsal yonetim ilkeleri
uyarmea Ortaklik yonetim kurulunda iki bagimsiz tiye bulunmasi zorunludur. Mevzuattan
kaynaklanan bu zorunluluk haricinde, giictin kotiiye kullamlmasi icin alinan herhangi bir
tedbir bulunmamaktadir.

18.5. ihracermn  yonetim hakimiyetinde degisiklige yol agabilecek anlasmalar /
diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yokiur,

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk: i¢indeki dogrudan paylart %5 ve fazlasy olan
gergek kigi ortaklarm birbiriyle akrabalik iliskileri:

Sirket sermayesinin %42,73%1 Galip Oztiirk Turizm Yatirimian AS. ye aittir, Galip Oztiirk
Turizm  Yatinmlan  A.S.nin  sermayesinin  tamam Galip OZTURK’e aittir.  Sirket
sermayesinin dogrudan % 5 ve fazlasina sahip gercek kisi ortak yokuur.,

19, ILISKILI TARAFLAR VE iLISKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapiian islemler hakkinda UMS 24 ¢ergevesinde ayrmtil agiklama;

31.12.2014, 31,12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihleri itibarivle sona eren dénemlerdeki
iligkili 1araf bilgileri agagidaki gibidir:

liskiti 31122014
Mepet Metro Petrof ve Tes. San.Tic. A..‘;'i; | 4 1729‘3 286605 - 13.6]0.‘.8‘.7.’}5; |
Avrasya Petrol Turistik Tesisleri A.S. 952.748 931.634 | 2.566.700 -
Atlas Menkul Kiymetler Yatirim A.S. - - 1.674 -
Sampi Grda Uretim Paz.ve Tic. A.S. / - 106 1121 3,605
Miranda Otel isle{‘meciiigi A.S.




Galip Oztiirk 45.727.504 . -1 2.025256
Samsun Gida Sanayi Ig Ve Dis Tic. A.S. 79.370 31.677 4.676 124.017
Metro Kargo Tasimacihk Lojistik Hz. - - 1.119.469 1.444.142
A.S.

Metro Maden Pazarlama ve Dag. Hiz, 782.340 575.780 397.477 4.359.894
A.S.

Erla Asistans Damsmanlik Tic, A.S. - . 288 -
Metro Servis Personel Tagimcathjn AS. 91 384 570 -
Mupek Tagimacibik Turizm Ltd. St - 136 -
Metro Otomotiv Pazartama San. Tic. A.S. 1.770

Pita Turizm Seyahat ve Tas. Tic. A.S, 23.600 - 2.862 .
Avrasys Terminal [sletmeleri A.S. -1 14940690 | 56.286.220 -
Gergeklesmemis faiz gelirleri - - - 610.697
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. §.314.594 - -
Metro Rent A Bus Otobils Kiramala A.S. 7.583 . .
Bafra Bakliyat Piring San. Tie. Ltd. Sti . 1.091 - -
Cargamba Metro Turizin Tur. Tes. Isl. 288 - - -
AS.

Metro Turizm Seyahat Org. Tic.A.S. 377.940 - -
Toplam 56.297.830 | 17.153.490 | 60.383.169 | 20.957.562
i 0/09/2017

794.000

1.025.000

.‘(lja.lip‘ Outiirk

Ayten Oztiirk Unal 155.000 155.000 - -
Fatina Oztiirk Glimiissu 155.000 155.000 - -
Metro Rent A Bus Otobiis Kiramala A.S. - - 939,795

Atlas Yazilim ve Bilisim Hizmetleri A.S. 23.889 5.046 5.036 .
Mepet Metro Petrol ve Tes. San.Tic. A.S. 6.466.309 1.619.850
Avrasya Gayrimenkul Yatrim Ot ALS. - 8435317 - | 22.755.845
Vanbes Besicilik A.S. 958.245 | 2.054.987 1 2.085.329 [.870.334
Vanet Gida Sanayi I¢ ve D1 Tic. A.S. 19.985.383 T6.527 | 15.574.362 | 22.448.949
Metro Turizm Seyaha\g Org. ve Tic. A.S. 2.9 ‘T()OO -1 11.493.337 6.400.200




Elit Otelcilik Turizm Sey.ve Pet.Ur. 1.786 3.091 - .
Lid.Sti

Metro Medya Sigorta Aracthik Hiz. - 387 388 388
Lid.Sti.

Galip Oztiirk Turizm Yatinmlan A.S. - 5.786.736 5214183 -
Metro Yagh Turist. Tesisleri Ltd.Sti. . - -1 10.245416
Avrasya Petrol Turistik Tesisleri A.S. - - -1 15.183.507
Metro Yatinm Menkul Degerler A.S. 122.391 385.600 142.691 61.080
Metro Turizm Otel Petrol Uriinleri A.S. - 46,429 1.744.773 1.702.797
Metro Grup Elektrik A.S. 1.703.774 [.709.993 1.566.313 1.449.512
Pita Turizm Seyahat ve Tas. Tic. A.S. 12.000 12.000 -
Sampi Gida Uretim Paz.ve Tic.A.S. 10.547 - . .
Gergeklesmemis faiz giderieri - -1 35362051 3.067.373
Toplam 387.505.451 ;| 19.620.113 | 57.821.368 | 87.830.25]
1 30/09/2017 2.2014

" 4.100.789

47.833.082 |

Avmsya Terinihiﬂ ]$IA!p ()0'368‘) |

Metro Maden Pazarlama ve Dag. Hiz. 44.123 - 105,182 311.444
AS.

Metro Turizm Otel ve Petrol Ur, Tic. A.S, . 363 31.597
MEPET Metro Petrol ve Tes. San.Tic, 507.936 471,587 1.447.684 1.239.760
AS.

Elit Otel Tur.Sey.ve Pet.Uriinleri - 1133 .
Avrasya Petrof Turistik Tesisleri A.S. 45,130 110771 1 28.149.443 -
Efes Turizm Seyahat A.S. - 5.689.917 376.168
Metro Turizm Seyahat Org.ve Ticaret A.S. 1.242.259 1.333.633 1.189.446 1.621.100
Erla Asistans Dan.ve Elek. Arag. Tic. A.S. - - 244 .
Balta Turizm Sey.ve Tas. Ltd. Sti, . 121.514 -
Metro Kargo Tas.ve Lojistik Hizm. A.S, - - 330,770 96.658
Atlas Menku! Koymetler Yatirim Ort. AS. 470 2.827 1.419 -
Vanet Gida Sanayi Ig ve Dig Ticaret A.S. 161.58] 72.703 2.621.016 43.937
Pita Turizm Seyahat ve Tas. Tic.Ltd..$t. 80.000 120.000 2425 -
Samsun Gida Sangyi ve@‘\TEa. AS. | .‘f%m 2?.8%2[ B 12)377 y i()?.(};?i




Metro Otomotiv Paz. San. Tic. A.S. - 47470 1.500 -]
Metro Rent A Bus Otobiis Kiramala A.S. 14.380 13.613 11.405 -
Metro Grup Elekt. Enerj. Toptan Satis 24.843 16.976 8.375 4.065
AS.

Metro Servis ve Personel Tag.Ltd.Sti. 314 1.906 483 -
Metro Travel Organizasyon A.S. 12.424 9.762 - .
Vanbes Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S. 4.281 8.064 - -
Metro Yatinim Menkul Degerler A.S. 1.120 2.087 - .
Ulkem Bafra Bakliyat 580 2.784 -
Elit Otelcilik Turizm Sey.ve Pet.Ur. - 3.992 .

Lid.5ti

Mupek Tastmacilik Turizm Ltd, Sti - 320 - -
Sampi Gida Uretim Paz.ve Tic.A.S. 606 90 - -
Carsamba Metro Turizm Tur. Tes. I3 .A.S. 244 - -
Toplam 2.784.313 | 6.342.426 | 87.637.778 |  3.830.350

-“ ..‘.J J -:“ : '.- s ‘
,[X”él ET Metro Petrol ve Tes. San. Tic. 5314 354.956 486,370 86,120
Metro Turizm Seyahat Org.ve Ticaret A.S, 204.571 916.232 469.983 298.489
Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dig Ticaret A S. 1.598.199 814.503 1.683.902 62.413
ii.c;ro Grup Elekt. Enerj. Toptan Satig 77,556 118.771 18116 79,183
Metro Yagh Turistik Tes. isletm.ve Petrol 0 200 .

l‘j[‘ TECI A‘:Sl - - ]7).M0u 3)8.795
Avrasya Gayrimenku! Yat.ve Tic.A.S. 202.040 1.603.828 | 2172916 3.071.724
Metro Otomotiv Pazarlama San. Tic. A.S. - 8.000 -

Sampi Gida Uretim Paz.ve Tic.A S, 23.521 188 - 110
Metro Turizm Otel. ve Petrol Ur. Tic.A.S. . 41.139 164.518 9.236
Atlas Yazihm ve Bilisim Hizm. Tic. A.S. 79.073 147.613 10.829 $.47]
Miranda Otel Igletmecilii A.S. . . - 1.478
Metro Yatinm Menkul Degerler A.S. 258.658 - 17.453
Avrasya Petrol Ve %‘uristik Tes. Yat. A.S, 18.900 44,458 -




Elit Otel Tur.Sey.ve Pet.Uriinleri 8.000 12.827 3.767 -

Vanbes Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S. 67.420 196.231 194,199

Metro Rent A Bus Otobiis Kiramala A_S. - 38.722 45.130 -

Galip Oztiirk Turizm Yatirnmlar A.S. 52.950 485.214 1.108.572 -

Metro Kargo Tas, ve Loj. Hizmetleri A.S. - - 356

Galip Oztiirk . - | 46.163.046

Metro Avrasya Georgia jsc 336.221.452

Toplam 338.732.241 5.009.782 | 52.847.364 | 3.975.481

19.2. iliskili taraflarla yapiian iglerin ihracemm net satig hasilat icindeki payr hakkinda
bilgi:

Metro  Holding, bir holding Sirketi oldufudan bilancoda satis  hasilan  kalemi
bulunmamakitadir

20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Haklanda Bilgiler

Ihraggmm gikanlmis sermayesi 300.000.000 TL'dir,
20.2. Kayith Sermaye Tavani:

Ihraggmin kayith sermaye tavam 1.000.000.000 TL'dir.

20.3. Dénem bas1 ve dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayismin mutabakati ve
izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlas1 ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili Dolagimdaki Pay Sayiss 158.054.185.07 170.429.965.73

Toplam Pay Sayis 300.000.000.00 300.000.000.00

Fiili Dolagmmdaki Pay Sayis: 185.509.965.73 | 167.697.892.40

Toplam Pay Sayis 300.000.000.00 300.000.000.00




Fiili Dolagimdaki Pay Sayist 167.697.892.40|  172.553.051 42

Toplam Pay Sayisi 300.000.060.00 300.000.000.00

Fiili Dolagimdaki Pay Sayisy 1 7255305 1.42 171.796.381.44

Toplam Pay Sayis 300.000.000.00 300.000.000.00

Fiili Dolagimdaki Pay Saytsi 171.796.381.44]  171.797.445 .44

Toplam Pay Sayist 300.000.000.00 300.000.000.00

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkimda bilgi:

Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasast araglary, paya déniistiiritlebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglariin miktan ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarmna iliskin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir ankasma ile
opsiyona konu olmasy kararlagtirilang sermaye piyasasi araclar ve séz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de igeren bilgi:

Yoktur.

20.7. 1zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirmmlar ve Kaynaklart ile sermaye azaltimlan, yaratitan/iptal edilen pay gruplar ve
pay sayisida deBisiklife yol agan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.

20.8. ihragermn son on iki ay icinde halka arz. tahsisli veya nitelikli yatirimeya satsy
suretiyle pay ihracimin bulunmast halinde, bu islemlerin niteligine. bu islemlere konu
olan paylarm tutart ve niteliklerine iliskin péiklamalar:

Yoktur.




20.9. Ihra¢emin meveut durum itibariyle paylarmm borsada islem gérmesi durumunda

hangi paylarin borsada islem gordiiiine veya bu hususlara ilisgkin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigma iligkin bilgi:

Son durum itibariyle sirket sermayesinin tamarn halka agik olup, paylar Borsa istanbul Yildiz
Pazary'nda islem gdrmektedir.

20.10. Izahnamenin hazirlandig yil ve bir nceki yilda efier ihrager halihazirda halka
agtk  bir ortakhk ise ihra¢gimm paylan iizerinde iigiincit  kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gegirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan
hakkmmda bilgi:

Yoktur,
20.11. Esas sbzlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tek bir metin haline getiriimis ve yetkililerce imzalanmig esas sozlesme ckte yer almakta
ohup, Genel Kurul tarafindan onaylanan Sirketin ana szlesmesi son tadil metni 28.04.2015
tarthinde www . kap.org.tr adresinde duyurulmustur.

Sirket’in Genel Kurulunun Cahgma Esas ve Usulleri Hakkinda ¢ yonerge 09.10.2013 tarinde
yapilan 2012 yili olagan genel kurul toplantisinda kabul edilmis ve Ttrkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde yaymlanmustir. Sirket Esas sézlesmesi ve Ig ydnerge sirketim internet sitesinde
www.metroholding.com.tr ve KAP da (www.kap.org.ir) adresinde bulunmaktadir.

20.12, Esas sdzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrageimn amag
ve faaliyetleri:

Esas Soziesmenin (EK:1) 4. maddesinde belirtildigi tizere. Sirketin amact; kurulmus veya
kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim lkararlar
dogrultusunda kaynaklart kanalize etmek, yatirnm, finansman, pazarlama, organizasyon ve
yonetim konularinda danismanhk yapmaktadir,

Sirket, yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak iizere, kendisine hisse senedi
alabilir satabilir bagka hisse senetleri ile degistirebilir, rehin edebilir, rehin alabilir.

Sirket her tiirhl tasmmaz ve taguurn ilgili mevzuata uygun ofarak her tiirli gayrimenkul
menkul mal haklars alabilir satabilir, gayrimenkul satig vaadi sdzlegsmeleri akdedebilir, kismen
veya tamamen kiralayabilir, kiraya verebilir, bunlarin tapuya serhlerini ve tescillerini
yapabilir.

20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin énemli hitkiimlerin dzetleri:

Shrket Ana stzlesmesinin (EK:1) 9. maddesinde belinildigi iizere; $irketin Yonetim orglti.
Yonetim Kurulu ve Genel Midiirlikten olugur.

Sirket Ana sdzlesmesinin (EK:1) 10. maddesinde belirtildigi lizere; Sirket'in iglert ve yOnetimi
Genel Kurul tarafindan segilen en az 5 en fazla 11 kigilik bir Yonetim Kurulu tarafindan
yiritiliir, Yonetum Kurulu ik toplantisindaaralarindan bir baskan ve iki baskan yardimeisi
secer. Yonetim kurulu, bagskan ve yardimcparimin olmadigr toplantilarda katilan (yeler
aralarindan sececekleri bir tiyenin baskafliginda toplanir. Yonetim Kurulu Uyelerinin

usur, Yonetim Kurulu tarafindan. Sermaye




sorumluluklaninin saglikls bir bigimde yerine getirlmesi icin yonetim kurulu biinyesinde
gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin gorev alanlan ¢alisma esaslan ve hangi tiyelerden
olugacagi Ydnetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya duyurulur. Yonetim Kurulu islerin
isleyigini takip etmek, kendisine arz olunacak hususlart hazirlamak, bitiin énemli meseleler
hususiyle bilangonun hazirlanmasina karar vermek ve alnan kararlarin uygulanmasini
gozetmek ve gesitli konularda tyeler arasindan gerektigi kadar komite veya komisyon
kurabilir. Yonetim Kurulu’na Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Kurumsal Yénetim ilkelerinde
belirtilen yonetim kurulu tiyelerinin bagimsizhgina iliskin esaslar cergevesinde yeterli sayida
bagimsiz yonetim kurulu tiyesi genel kurul tarafindan segilir. Yonetim kurulunda gOrev alacak
bagimsiz {iyelerin sayisy ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yinetime
iligkin ditzenlemelerine gore tespit edilir. Vefat veya istifa eden veya Tiirk Ticaret Kanunu
uyarmca Giyelik sifati kalkan Yénetim Kuruly iiyeliklerine. Yonetim Kurulu'neca uygun
gortilecek kigiler se¢ilir. Bunlar, Genel Kurul'un ilk toplantisina kadar gérev vaparlar. Genel
Kurul’ca kabul edilirse kendilerinden dnceki tiyelerin gérev stirelerini tamamlarar.

Sirket Ana sozlegmesinin (EK:1) 1l.maddesinde belirtildigi {izere; Yénetim Kurulu
Uyeleri’nin gorev stireleri en ¢ok tic yudir. Gérev stiresi sona eren Yonetim Kurulu Uyeleri ve
Bagimsiz Uyeler yeniden Yonetim Kurulu Uyeligi’ne ve Bagimsiz Uyelige secilebilirler,
Yonetim Kurulu Uylerinin gérev siiresine ve yeniden secilmesine iligkin olarak Sermaye
Piyasas1 Mevzuatina uyulur. Genel Kurul liizum goriirse gorev siiresine bagh kalmayarak.
Yonetim Kurulu Uyeleri’ni her zaman degistirebilir.

Sirket Ana sozlesmesinin (EK:1) 12.maddesinde belirtildii tzere; Fsas stzlesmede
bulunmayan hususlar hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu. Sermaye Piyasas: Kanunu ve Sermaye
Piyasast Kurulu tebligleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamas: zorunly tutulan
Kurumsal Yonetim llkeleri ve diger dizenlemelere uyulur, Zorunlu ilkelere uyulmaksizin
yapilan iglemler ve alnan yonetim kurulu kararlan gegersiz olup esas sbzlesmeye aykmn
saythr. Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmast bakimindan onemli nitelikte sayilan
iglemlerde ve sirketin her torla iligkili taraf islemlerinde ve tigiinci kigiler lehine teminat,
rehin ve ipotek verilmesine iliskin islemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulw'nun kurumsal
yonetime iligkin diizenlemelerine uyulur.

Sitket Ana sozlesmesinin (EK:1) 13.maddesinde belirtildipi tzere; Yonetim Kurulu liyeleri
arasindan bir bagkan ve bir baskan yardimecist secer. Bagkamn veya  yardimeisinm
bulunmadifr toplantilarda Yonetim Kurulunun segtigi bir tiye baskanlik yapar. Baskaniik
niteligi - kurul  toplantilaninda  diizenin  gbriigmelerin tutanaga dogru  gegirilmesinin
saglanmasindan bagka hicbir yetki ve hak vermez.

Sirket Ana sozlesmesinin (EK:1} 14.maddesinde belirtildigi tizere; Yonetim Kurulu. sirket
igleri gerektirdikge fakat her halde ayda en az bir defa olmak iizere baskan ve bagkan
yardumeistmn ¢agnis dizerine toplamr, Her fiye. Yonetim Kurulunun toplantiya ¢agrilmasin
bagkandan yazili olarak isteyebilir. Yénetim Kurulu toplantilar sirket merkezinde yapilir.
Ancak Yonetim Kurulu karan ile toplantilarin bagka bir yerde yapilmas olana@ vardir,

Sirket Ana sozlegmesinin (EK:1) 15.maddesinde belirtildig tizere; Yénetim Kurulu {iyelerinin
yansindan fazlasmin istirakiyle toplanir. YénetimKurulunda kararlar tye sayisimn cofunlugu
ile alur. Tlrk Tigaret Kanunu'nun 330. Mad}ée)é:l\in 2. fikrasina uygun olarak tiyelerden biri
gériigme  istemindy bulunmadik¢a Yonetjfh Kyrulu Kararlar {iyelerden birinin belli bir




konuda yaptify yazih Gneriye digerlerinin yazili kabulii alnmak suretiyle de verilebilir, Bu
durumda alimacak kararlardan tiyelerin oybirligi sarttir.

Sirket Ana sozlesmesinin (EK:1) 16.maddesinde belirtildigi tizere; Sirketin yonetimi pay
sahiplerine veya figiinett kisilere karsi veya mahkemeler éniinde temsili Yonetim Kuruluna
aittir. §Sirketin amag ve konusunu olusturan biitiin islemler {izerinde karar almak. Genel
Kurulun tekeline birakilmus yetkiler disinda tamamen Yénetim Kuruluna aittir. Y&netim
Kurulu igbu Anastzlegmenin ytirtilikteki yasalarin ve gerektiinde Genel Kurulun kendisine
verecegl gorevler: yerine getirir. Bununla ilgili olarak Yonetim Kurulu yasalarnn zorunlu
kildig1 sirket defterlerinin  diizenlenmesini  yillik  bilanco, kir ve zarar hesaplarinin
hazirlanmasim ve bunlarn zamaninda denetgilere verilmesini saglar. Yillik faaliyet raporunu
ditzenler ve temettli yedek akge ve karsihiklara iliskin 6nerilerini Genel Kurula sunar. Ayrnica
bankalar ve differ kredi kurumlan ile girisilecek mali iligkilerin kosul ve smirlarmn
saptanmasi ve sirketge gayrimenkul {izerine ipotek tesisi ve fekki menkul ve ticari 1sletme
rehni gekilde teminat gosterilmesi, istirakler ve ortakliklar kurulmas: ve bunlann tasfivesi,
Sirketin kendi ihtiyacy igin gayrimenkul ahny, gerektiginde satinu ve bunlar tizerinde ngaat
yaptm Y dnetim Kurulu karar ile yapilabilir.

Sirket Ana sézlesmesinin (EK:1) 17.maddesinde belirtildigi tizere: Yonetim Kurulu. Tiirk
Ticaret Kanunuw'nun ilgili maddeleri ¢ercevesinde yonetim ve temsille ilgili girev ve
yetkilerini iiyeleri arasindan segecegi bir veya birkag murahhas dyeye veya pay sahibi
olmalart gerekmeyen mudirlere kismen veya tamamen devredebilir. Temsil yetkisinin
murahhas midiirlere devri halinde en az bir yonetim kurulu tiyesine de sirketi temsil yetkisi
verilir,

Sirket Ana s6zlesmesinin (EK:1) 17.maddesinde belirtildigi Gizere; Yonetim Kurulu Uyeleri
kendi igleri i¢in postermeleri gereken ve mutat olan dikkat ve basireti sirket islerinde de
ghstermekle yiiktimladurler. Yonetim Kurulu ityeleri Tiirk Ticaret Kanunu’nun 332-334 ve
335 maddelerinde yazili iglemleri yapamazlar, Ozellikle Yonetim Kurulu Uyeleri:

I- Kigisel ¢ikarlarima veya Tirk Ticaret Kanunu'nun 349, maddesinde saylan
yakinlaninm ¢ikarlarina ait hususlarin goriisitlmesine katilamazlar.

2- Genel Kuruldan izin almadan kendi veya bagkasi nammna bizzat veya dolayisiyla
sirket ile sirket konusuna giren ticari islem yapamazlar.

3- Genel Kuruldan izin almadikga sitket konusuna giren bir iglemi kendi veya bagkas:
nam veya hesabma yapamiyacaklari gibi aym konuda ¢ahgan bir bagka sirkete
sorumlulugu  sourlandirtimamiy  ortak  nitelipi ile giremezler. Yonetim Kurulu
Uyelerinin islerine son verilmes veya uyguladiklan islemlerin genel Kurulca kabul
edilmemesi halinde tigiineii kigiler tarafindan elde edilmiy haklara zarar gelmez.

Yonetim Kurulu Gyeleri gorevlerini tam yapmamak suretiyle neden olacaklan zararlardan pay
sahiplerine, girkete ve Uglincti kisilere kargt sorumlu olup sirketin taahhiitlerinden dolay1
kisisel olarak sorumlu degildirler.

Sirket Ana sozlesmesinin (EK:1) 17.maddesinde belirtildigi tizere; Yonetim Kurulu tyelerinin
ayhik {icret veya huzur haklan sermaye piyasas: mevzuaty ve ticaret kanunu hiikiimleri dikkate
almmak suretiyle Genel Kurulca tespit olunur. Su kadar ki; bagmsiz yonetim kurulu
tyelerinin ticretlerinin bafimsizhklarin koruyac /di}zeyde olmast gerekmektedir




20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkmda
bilgi:

Sirket paylan {izerinde imtiyaz, baglam ve siirlama yoktur,

20.15. Pay sahiplerinin haklarmm ve imtiyazlarinm degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantismm yapilmasma iliskin usuller ile
toplantilara katibm kosullary hakkinda bilgi:

Ana Sozlegmenin 26, 27. 28. 29. 30, 31. 32. 33, 34, 35 ve 44. maddelerinde;
Genel Kurul

Madde 26- Sirket Genel Kurulu Olagan veya Olaganistii toplamr. Olagan Genel Kurul
sirketin hesap dénemi sonundan itibaren t¢ ay i¢inde ve yilda en az bir defa toplanir. Bu
toplantilarda Tirk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasy Kanunu hitkiimlerine gére karar
verilir.

Toplantiya Cagn Ve Giindem

Madde 27- Genel Kurulun Olagan ve Olaganiistii olarak toplantiya capirilmas: hususlarinda
Ttrk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasi Mevzuat Hitkiimleri uygulanir.

Genel Kurullar girketin merkezinin bulundupu gehirde. $irket merkezinde veya bagka uygun
bir yerde toplanabilir,

Bakanhga Bildirme

Madde 28- Gerek Olagan gerek Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Ticaret Bakanlhgi
yetkili temsileisinin bulunmas: sarttr. Adi gegen temsileinin yoklugunda yapilacak Genel
Kurul toplantilaninda alinacak kararlar gegerli depildir.

Oy Hakkmin Kullamlmasi ve Temsil Edilme

Madde 29- Genel Kurul toplantilarinda bulunan pay sahipleri vekillerinin her pay igin bir Oyu
vardir. Genel Kurullarda oy hakkimn kullambimasi ve temsili husustarinda Tivk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanunu hitkiimleri uygulanir.

Oy Hakkimmn Kullamiimasi

Madde 30- Genel Kurul toplantisina katrimak veya temsil edilmek isteyen pay sahipleri. pay
sahibi olduklarim ispat edecek Yatirimer Genel Kurul Blokaj Formlanm toplant: piintinden
bir hafta 6nce girket merkezine veya Yonetim Kurulunun posterecegi difier bir vere vererek
karspthinda girig kart alacaklardir. Birinei toplantida gogunluk olmaz ise bu kartlar diger
toplant1 i¢inde gegerlidir.

Toplant: Nisabi

Madde 31- isbu Anasdzlesme. Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanununda aksine
agik hikiim olmayan hallerde Olagan Genel Kurul ye Olaganiistii Genel Kurul toplantularinda
asaleten veya vekaleten sermayenin en az ylizgdt yirmibesini temsil eden pay sahiplerinin
meveut olmasy sqrttir. 11k toplantida bu gogupfuk glmazsa pay sahipleri ikinci bir toplantiya
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¢agnlir. Ikinci toplantiya katilan pay sahiplerinin temsil ettikleri sermaye miktar1 ne olursa
olsun genel kurul usuliine uygun bir sekilde toplanms addedilerek gortigmeler yapailir ve
gerekli kararlar ahmir. Kararlann gegerli olmast igin oy goklugu sarttir,

Su kadar ki. Tirk Ticaret Kanunu’nun 388 inci maddesinin ikinci ve tigiinett fikralarinda
yazili hususlar igin yapilacak genel kurul toplantarinda. Semaye Piyasasi Kanununun 1.
maddesinin 7. {ikrasina uygun olarak Tirk Ticaret Kanunu'nun 372 nei maddesindeki toplant
nisaplar! uygulamr.

Pay Sahipleri Cetveli

Madde 32- Genel Kurul toplantilarina katilmak tizere pay sahibi olduklarim ispat eder
nitelikteki belgeleri 6ngdrilen miiddet iginde vererek giris karti almug bulunan pay sahipleri,
vekil veya temsileilerinin ad ve soyadlar ile adreslerini ve paylart miktanini gosteren bir
cetvel goriigmelere baglamadan dnce pay sahiplerinin gorebilecekleri bir yere asilir, Bu
cetvelin Yonetim Kurulundaki bir tiye tarafindan imzalanmis olmas) gerekir.

Genel Kurulda Goriismelerin Yonetimi ve Tutanaklar

Madde 33- Genel Kurul toplantilarina bagkanhk edecek kimse Genel Kurul tarafindan secilir,
Genel Kurul Bagkamnm gorevi, gértigmelerin giindeme uygun olarak diizenli bir sekilde
yirititlmesini, tutanagin yasalara ve Anastzlesme hitkiimlerine uygun bir sekilde tutulmasim
saplamaktir,

Genel Kurul toplantilarinda alinan kararlarin gegerli olabilmesi igin bu kararlarin kapsam ve
var ise bunlara karg1 oy verenlerin kars1 oy nedenlerini de kapsayan bir tutanagin hazirlanmas
gereklidir. Bu tutanak Divan Heyeti ve hazir bulunan Bakanhk temsilcisi tarafindan imzalanr.

Yonetim Kurulu Genel Kurul toplantlarina ait tutanaklann tescil ve ilana tabi kisimiarin
ticaret siciline tescil ve ilan ettirmekle yiikiimlidiir.

Toplant1 ve Karar Cogunlugu
Madde 34- Genel Kurul toplantilar. Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Kanunu
Hitktimlerine pore yapilir,

Oy Kullanma Sekli

Madde 35- Genel Kurul toplantularinda oylar agik olarak ve el kaldirmak suretiyle verilir.
Ancak toplantida hazir bulunan pay sahiplerinin istemi ve bu konuda oy ¢ogunlugu ile
alinacak bir karar tizerine gizli oya bagvurulur,

Sirkete Ait Ilanlar

Madde 44- Sirkete ait ilanlar Turk Ticaret Kanununun 37. maddesi hitkmil sakli kalmak
sartiyla sirket merkezinin bulundugu yerde gikan giinliik bir gazete ile yapilir. Genel Kurul’un
toplantiya ¢afinilmasi, sermayenin azalilmasit ve tasfiyeye ait ilanlar ile Tirk Ticaret
Kanunu’nun 388. Maddesinde ongoriilen ve tahvil gikarilmas: igin gerekli diger ilanlar Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuati Hitkiimlerine uygun olarak yapilir,

20.17. lhragemmm yinetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkimdd bilgi:

Y oktur,




20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket esas sozlesmesinin 6. Maddesinde belirtildigi tizere; tiim paylar hamiline yazili olup.
devri kisitlanamaz.

20.19. Sermaycenin artirthmasma ve azaltilmasma iliskin esas sozlesmede Ongoriilen
kosullarm yasanm gerektirdiginden daha agw olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur,

21. ONEMLI SOZLESMELER

Yoktur.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1.  Thrageimm  Kurulun  muhasebe/finansal raporlama standartlar1  uyannca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gercken finansal tablolart ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlars:

Sirketin Sermaye Piyasast mevzuatu ve TMS ile TFRS’ve uygun olarak hazirlanan 2014,
2015, 2016 yilhik dénemlerine iliskin bagimsiz denetimden gegen konsolide olmayan finansal
tablolart ve 01/01/2017-30/06/2017 dénemi suurh bagimsiz denetimden geemis konsolide
olmayan finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar www.kap.orp.tr ve
www.metroholding.com.tr adresinde yayimlanmistr,

Finansal Tablo Donemi . [’ KAP'ta Ilan Edilme Tarihleri
1 Ocak — 31 Aralik 2014 30.01.2015
I Ocak — 31 Aralik 2015 08.02.2016
] Ocak — 31 Aralik 2016 03.02.2017
I Ocak — 30 Eylil 2017 30.10.2017

22.2. fzahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren  kuruluglarm  unvanlart,  bapimsiz  denetim gorigii.  ve denetim
kuruluyunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmas: halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

nue

| Ocak — 31 Aralik 2016 - Olumly

Arkan Ergin Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve
. calik 2 _
I Ocak — 31 Aralik 2015 SMMM A.S. Olumiu
I Ocak ~ 31 Aralik 2014 Olumlu

I Ocak — 30 Eylal 2017 | Ata Uluslararast Bagimsiz Denetim ve SMMM AS. Olumiu

Bagimsiz denetim kurujugu, Metro Holding’ in ¢#arlar dogrultusunda maliyet avantaj

sebebiyle degigtirilmistir},




22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen. ithragemin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikier
(iiretim, satis. stoklar. siparigler. maliyet ve satiy fiyatlari haklandaki gelismeleri de
icermelidir) veya sz konusu hususlarin bulunmadig: hakkinda ifade:

04.01.2018 tarihli KAP aciklamasma gore; Yonetim Kurulu'nun 29.11.2017 tarihli karar ile
Euphoria Oteline sahip Legend Hotel Batumi JSC Sirketi paylarin satin alinmas: iglemiyle
Metro Avrasya Georgia JSC girketine tahsisli olmak tizere 250.000.000.-TL (%83,33 bedelli)
artirtlarak  300.000.000.-TL'den 550.000.000.-TL'ye c¢ikartilmasma dair sermaye artirm
bagvurusu Sermaye Pivasas: Kurulu tarafindan reddedilerek islemden kaldirihmastir,

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur,

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz gitvence raporu:
Yoktur.

22.6. Ihragemin esas sozlesmesi ile kamuya acikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagitim esaslar ile izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitinn konusunda alms olduguo kararlara iliskin bilgi:

Sirket Sirket Esas Sozlesmesinin 38 ve 39. Maddelerinde ve 16.07.2014 tarihinde
glincellenerek KAP’ ta duyurulan Kar Dagirim Politikass ve ¢ergevesinde karmn saptanmasi ve
dagitilma sekli agagida belitilmistir;

Karin Saptanmasi

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden. Sirketin genel giderleri ile mulitelif
amortisman gibi sirketge tdenmesi veya ayrilmas: zorunlu olan miktarlar ile girket tlizel
kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiilditkten sonra geriye kalan ve yilhk
bilangoda goritlen dénem kari, varsa gegmis yil zararlarmm diistiimesi suretiyle bulunur.(Esas
sOzlesme Madde:38)

Karm Dagitiima Sekli

Karpay), Madde 38 kapsaminda bulunan tutardan sirasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi
olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) % 5’1 kanuni yedek akeeye aynlir,
Birinci Temettii:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bafs tutarinin ifavesi ile bulunacak meblag {izerinden.
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatina uygun olarak birinel temettit aynhr,

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra Genel Kurul, kar paymmn yonetim kurulu Gyeleri
ile memur, mistahdem ve iscilere ¢esitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki
kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkipd sahiptir,




Ikinci Temettii:

d) Net dénem karindan (a), (b) ve (¢) bentlerinde belirtilen meblaglar distilkten sonra kalan
kisnu Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettli payr olarak dagimaya veya Tirk
Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istefii ile ayirdigr yedek akce olarak
ayirmaya yetkilidir,

Genel Kanuni Yedek Akee;

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastiriinus olan kisimdan
% 5 oraminda kar payir ditgtilditkten sonra bulunan tutarm onda biri. TTK min 519’uncu
maddesinin 2’nci fikrast uyannca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Yasa hitkmil ile ayrilmasy gereken yedek akgeler aynlmadik¢a esas sdzlegmede pay sahipleri
icin belirlenen kir payr nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitulmadikea; baska yedek
akge aynlmasina ertesi yila kdr aktanlmasma ve ybnetim kurulu dyeleri ile memur,
miistahdem ve igcilere gesitli amaclarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya
kurumlara kér pay1 dagitilmasina karar verilemez.

Kar payr dagitim taribi itibariyla meveuwt paylann tiimiine, bunlarm ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitbr.

Dagitilmasina karar verilen karm dagitim sekli ve zamam yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi {izerine genel kurulea kararlagtirilir,

Bu esas sGzlegme hilkiimierine goire genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karan geri
alinamaz. (Esas stzlesme Madde 39)

Sirket. Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu dilzenlemeleri gergevesinde
ortaklarina temettii avansi dagstabilir

Karm Dagitilma Giinii ve Usuli

Dapitilacak kar’in hak sahiplerine hangi esaslar i¢inde ddenecegdi Yonetim Kurulunun Snerisi
tizerine ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve buna iliskin kurul tebligleri de gézoniinde tutularak
Genel Kurulea kararlagtinhr. (Isas sézlesme Madde 40)

Diger Hususlar
Igili mevzuat hitkiimleri gergevesinde;

-Sirket. Sermaye Piyasas: Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri cercevesinde
ortaklarina temettii avansi dagtabilir. Belirlt bir ara déneme iliskin kir pay1 avanst taksitle
dagitilamaz,

-Kér dagiim politikasinda defigiklik yapilmak istenmesi durumunda bu degigiklige iliskin
yonetim kurulu kararn ve deisiklifin gerekgesi. Sermaye Piyasast Kurulu'nun ozel
durumlarm kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde kamuya duyurulur.

-Kér dagiimina iligkin yénetim kurulu dnerisi veya kir payr avansi dagitimina iliskin yonetim
kuruhy karan, sekli ve igerigi Kurulea belirfenen kir dagitun tablosu veya kir payr avans
dagsim tablosu ile birlikte Kurulun &zel dgumlann kamuya agiklanmasma iliskin
ditzenlemeleri ¢ergevesinde kamuya duyurulur, Aé:u dagitim tablosunun en geg olagan genel
kurul giindeminin ifan ed\ldigi tarihte kamyy SR




- llgili mevzuat hitkiimleri ile sirketin esas sdzlegmesinde uyumsuzluk oldugunda ilgili
mevzuat hitkiimleri gergevesinde uygulama yapilir.

15.06.2017 tarihinde yapilan Genel Kurul'da Yénetim Kurulu'nun 16.05.2017 tarih ve
201719 Sayih karanyla belirlenen, Sirketin 2016 yili faaliyetleri sonucu olusan zarar
nedeniyle herhangi bir kar dagitilmamasina iliskin teklifi oy ¢okluguyla kabul edildi,

15.07.2016 tarihinde yapilan Genel Kurul'da Yénetim Kurulu’nun 20.06.2016 tarih ve
2016/12 sayihi karariyla belirlenen, sirketin 2015 yili faaliyetleri sonucu olugan 139.124.789
TL dbénem net zaranmn (Yasal Kayilar uyarinca 19.419.652,43 kar hesaplanmistir.)
hesaplanmas: nedeniyle herhangi bir kar dagitilmamasima iliskin teklifi oy birligiyle Kabul
edildi.

05.05.2015 tarihinde yapilan Genel Kurul'da Yonetim Kurulu'nun 08.04.2015 tarih ve
2015/12 sayil karanyla belirlenen, Sirketin 2014 yili faaliyetleri sonucu olusan 166.843.023
TL donem net karindan (Yasal Kayitlar uyannca 14.080.593,91 TL tizerinden 12.191.501,43
TL gegmiy yil zaran dugiildikien sonar) Tiirk Ticaret Kanunu hiikiilerine gore ayrilmas;
gereken 94.454,62 TL ttarmdaki 1. Tertip yasal yedek aynidiktan sonar kalan
166.748.568,38 TL'nin Olaganiistii Yedekler hesabina kaydedilmesi nedeniyle herhangi bir
kar dagitilmamasina iliskin teklifi oy coklugu ile Kabul edildi.

22.7. Son 12 ayda ihraggimn ve/veya grubun finansal durumu veya karhhig iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar. hukuki takibatiar
ve tahkim iglemleri veya séz konusu hususlarm bulunmadigi hakkinda ifade:

Son 12 ayda Sirketin finansal durumu veya karhlig tizerinde Snemii etkisi olmus veya
izleyen donemlerde etkili olabilecek dava. hukuki takibat ve tahkim islemi bulunmamaktadur,

22.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmuy diger bilgiler:
Yoktur,
23. IJHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKIN BILGILER

23.1. ihrag edilecek ve/veya borsada istem girecek paylarm ISIN (uluslararasi menkul
Kiymet tamimlama numarasi) veya baska benzer tanmimlama kodu bilgist dahil tiir ve
gruplarma iligkin bilgi:

12
Orami (%) |- e CE
30.000.000.000 100 0.01 | 300.000.000 160

E]

Hamiline

t

TOPLAM | 300.000.000 100.00

Sirketin ISIN kodu TRAVANET91AS dir.

23.2, Paylarm hangi mevzuata gire olusturuldugy:

Sirket paylar: Sermaye Piygsas: Mevzuau kaps

indaolugturalmustur. 5 2 g gl
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. Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhimz paylart kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmakiadir.

23.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Ttirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktr,

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar kullanma
prosediirii hakkmda bilgi:

Satigt  yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki  haklar:

saglamaktadir:
» Kardan Pay Alma Hakk: (TTK madde 507. SPKn madde 19. Kar Pay: Tebligi Seri ~ No

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn madde 19 ve TT

Her pay sahibi, kanup ve esas sozlesme hil
kararlastinlmg net donem kérna payr opanyf

1-19.1)

Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461 kayitl sermaye sistemindeki ortakliklar igin
SPKn madde 18. Kayith Sermaye Sistemi Tebligi Seri ~ No 11-18.1)

Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (TTK madde 462. SPKn madde 19. Pay Tebligi Seri — No
VII-128.1)

Tastiyeden Pay Alma Hakk: (TTK madde 507)

Genel Kurul'a Davet ve Katilma Hakk: (TTK madde 414. 415. 419. 425, 1527. SPKn
madde 29. 30. Vekaleten Oy Kullamlmasi ve Cagrt Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligt
Seri - No 11-30.1)

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakk: (TTK madde 407. 409. 417)
Oy Hakki (TTK madde 432, 433. 434. 435, 436. SPKn madde 30)

Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (TTK madde 437. SPKn madde 14. Sermaye Piyvasasmda
Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi Seri — No 11-14.1)

Iptal Davast Agma Hakki (TTK madde 445-431. kayith sermaye sistemindeki ortakliklar
i¢in SPKn madde 18/6. 20/2)

Azinlik Haklan (TTK madde 411. 412. 420, 439, 531. 559)
Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTK madde 438. 439)

Ortakltktan Aynima Hakkr (SPKn madde 24. Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak
Lsasfar ve Ayriima Hakks Tebligi Seri ~ No 11-23.1)

Ortakhkian Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn madde 27. Ortakliktan Cikarma ve Saima
Haklar Tebligi Seri - No 11-27.1)

madde 507):

mlerine gre pay sahiplerine dagitilmas
Gilma hakkini haizdir. Kardan pay




hakks, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar gercevesinde ve
ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkini ifade eder.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 19uncu maddesi htikmii ve SPK nmn 11-19. ] sayili
Kar Payr Tebligi (“Kar Pay1 Tebligi”) uyarinca;

v Halka agik ortakhiklar, karlarn genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagiim
politikalary ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar, Kurul
halka agik ortakliklarn kir dagitmu politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikieki
ortakliklar bazimda farkli esaslar belirleyebilir.

v Kanunen ayrilmasi gereken vedek akgeler ve esas sozlegmede pay sahipleri i¢in
belirlenen kér pay: ayrilmadikga baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kér
aktarilmasma ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iyelerine ve ortaklik
cahiganlanna kirdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay:
ddenmedikge bu kigilere kirdan pay dagitilamaz.

v Halka agik ortakliklarda kar pays, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarn timiine
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagtilir,

v Kar Pay: Tebligi’nde 6ngériilen esaslara uyulmak sartiyla; kar payi, dagiimina karar
verilen genel kurul toplanusinda karar baglanmak sartiyla esit veya farkll tutarh
taksitlerle 8denebilir.

v Ihraggl, meveut durum itibariyle. Sirket esas sozlegmesinin 14, Maddesinde yer alan
kar dagyimina iligkin hikiimlerini uygulamakiadir.

Ortaklar ve kira katldan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payr bedeller] ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar payr avans: bedelleri dagrim tarihinden itibaren bes
yilda zaman agimna ugrar. Bedelsiz pay olarak dagiifan kar paylannda zaman agimu
bulunmamaktadir,

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (T'TK madde 507):

Sirket'in sona ermesi halinde her pay sahibi. esas sOzlesmede sona eren Sirket’ in mal
varhifimn kullamlmasma iligkin, baska bir hitkiim bulunmadifs takdirde tasfiye sonucunda
kalan tutara. pay1 oramnda katilir.,

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19): SPKn. Madde 19 uyarinca halka agik anonim
ortakliklarin sermaye artirimlaninda bedelsiz paylar dagitim tarihindeki meveut paylara
dagitihir.

Yeni Pay Alma Hakks (TTK madde 461. kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar igin
Sermaye Piyasasi Kanunu madde 18, Kayth Sermaye Sistemi Tebligi):

Her pay sahibi, yeni gikarilan paylar meveut paylarnim sermayeye oramna gore abma hakkina
haizdir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikaritan paylar tamamen satilarak bedellers 6denmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarnlamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk (Sermaye Piyasasy Kanunu madde 29, 30,
Vekaleten Oy Kullamilmast ve Cagra Yoluyla VgKalet Toplanmas: Tebligi. TTK madde
414. 415. 419. 425, 152 R




Genel kurula katlma ve oy kullanma hakks, pay sahibinin paylanm herhangi bir kurulug
nezdinde depo etmesi gartina baglanamaz. Paylart kayden izlenen halka aqik ortakliklarn
genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi
dikkate almarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir.
Bu listede ads bulunan hak sahipleri kimlik gostererek penel kurula katilirfar.

Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakki: (TTK madde 407,409.417)

Giindem genel kurulu toplantiya ¢agiran tarafindan belirlenir, Kanuni istisnalar sakli kalmak
kaydiyla giindemde bulunmayan konular genel kurulda miizakere edilemez ve karara
baglanamaz. (TTK md.413)

Yonetim Kurulu Uyelerinin segiminde (A) Grubu paylanimn her biri  100.000.000
(Yizmilyon) oy hakkma. (3) Grubu paylarn her biri 1 (Bir) oy hakkina sahiptir. Bunun
disinda (A) Grubu paylara herhangi bir imtiyaz tanuumanustir. (Esas Sozlesme Md. [1)

Oy Hakla (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 30. TTK madde 434):

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Pay sahipleri. oy
haklarin genel kurulda. paylarnnm toplam itibart degeriyle orantil olarak kullanr.,

Pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlann ortagr olduklarn salus sirketleri ya da
hakimiyetleri alundaki sermaye girketleri ile sirket arasmdaki kigisel nitelikte bir ise veya
isleme veya herhangi bir yargs kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde oy
kullanamaz. Sirket yonetim kurulu dyeleriyle yonetimde gérevli imza etkisini haiz kisiler,
yOonetim kurulu Gyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan
oy haklarin kullanamaz. (TTK mad. 436)

Bilgi Alma ve lInceleme Hakk (St,rm‘lyc Piyasas1 Kanunu madde 14, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya ligkin Esaslar Tebligi. TTK madde 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, ydnetim kurulunun yillik faaliyet raporn,
denetleme raporlart ve yonetim kurulunun kér dagitim 6nerisi, genel kurulun toplantisindan
en az Ug hafta dnce Sirket” in merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil stire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait
olmak {izere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda
yinetim kurulundan Sirket’ in igleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglan
hakkinda bilpi isteyebilir. Bilgi verme yiikimlaltigh. Sirket’ in bagh sirketlerini de kapsar,
Verilecek bilgiler, hesap verme ve durtistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun
olmakhidir,

iptal Davasi Agma Hakk (TTK madde 445-451, Sermaye Piyasasi Kanunu madde 18/6.
20/2):

Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar ¢ergevesinde aldipn kararlar
aleyhine genel kurul kararlarimn iptaline iliskin hitktimler ¢ercevesinde ydnetim kuruiu
tiyeleri veya haklar: ihlal edilen pay sahipleri, kararm ilamndan itibaren otuz giin iginde
ortakhk merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar gahsen i\eudllume }ui\h,lllubjldly olt,udt, ,
ybnetim kurulu tiyeleri? : 4 depliim "




ara donem finansal tablolannin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzual ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak dizenlenmemis olmas: nedeniyle dagrinlan kér
payr avanstun dofru olmamasindan dogan zararlar igin ortakhiga, pay sahiplerine, ortakhk
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dofruya olmak tizere kar payr avansimn kararlastinldiga
veya Odendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar,
Hukuki sorumluluk doguran héllerin varh hélinde, pay sahipleri ve ydnetim kurulu tiyeleri
tarafindan kararin ilamndan itibaren otuz giin iginde iptal davast agtlabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasm: ¢agrinin usuliine gore yapimadigin, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklanm, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasma haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukanida sayilan aykinliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri stiren
pay sahipleri kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve ozellikle diirstiik kuralina aykan
olan genel kurul kararlart aleyhine karar tarihinden itibaren i¢ ay icinde iptal davasi
agabilirler.

Azinlik Haklar (TTK madde 411. 412, 439, 531, 559):

Sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, yonetim kurulundan yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel
kurul zaten toplanacak ise karara baglanmasim istedikleri konular giindeme koymasin
isteyebilirler. Pay sabiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri
ybnetim kwulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is glini iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde aym pay sahiplerinin basvurusu tizerine genel kurulun toplantiya
cagriimasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylannm itibarf degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras: olan
pay sahipleri (ig ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden ézel
denetgi atamasimni isteyebilir,

Hakli sebeplerin varhfinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri.
Sirket” in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden Sirket’ in feshine karar
verilmesini isteyebilirler.

Kurucularin, yonetim kurulu tiyelerinin, denetgilerin, Sirket’ in kurulusundan ve sermaye
artirnmindan dogan sorumlujuklart. Sirket’in tescili tarihinden itibaren dort yil geemedikge
sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu stirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel
kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil
eden pay sabipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karst iseler, sulh ve ibra genel kurulea
onaylanmaz,.

Ortakhktan Ayrilma Hakkr (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 24, Onem!i Nitelikteki
iglemlere iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi):

Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul lop?&na katlip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet gerhini toplanti tutanagina isleten pay sfiipleri paylarmn Sirket’e satarak ayrilma
hakkina sahiptir. d




Ozel Denetim Isteme Hakk (TTK madde 438):

Her pay sahibi. pay sahipligi haklarimn kullaniiabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha once kullamimugsa. belirli olaylarin 6zel bir denetimle
agiklifa kavusturulmasini. giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul
istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin icinde. Sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticarel mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir,

Ortakhktan gikarma ve satma hakla (Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 27. Ortakhktan
Cikarma ve Satma Haklar Tebligi):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dihil olmak lizere baska bir sekilde
sahip olunan paylanin Sirket’ in oy haklarimn Kurulea belirlenen orana (meveut durumda
%98) veya daha fazlasina ulagmasi veya bu konumda iken ek pay alinmas: durumunda. hakim
ortak agisindan sahip olduklan paylann imtiyazh olup olmadifi dikkate almmaksizin diger
pay sahiplerinin tamanuni ortakliktan ¢ikarma hakki. diger ortaklar agisindan da paylarnm
hakim ortaga satma hakki dogar.

23.6. Paylarm ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Sirketimiz 09/08/2017 tarihli Yonetim Kurulu Karan ile;

1- Sirketimizin finansal yapisinn gliglendirilmesi ve yeni yatinmlarda kullanilmak amaciyla
Sirketimizin 1.000.000.000- TL (Bir Milyar Titrk Lirasi) kayith sermaye tavanm igerisinde,
300.000.000-TL (Ugyiizmilyon Tirk Liras) olan ¢ikarilnug sermayesinin, tamami nakden
karsilanmak suretiyle 300.000.000 -TL (Ugytizmilyon Tiirk Lirasi) nakit artirlarak (%100
bedelli} 600.000.000 -TL (Aluylzmilyon Tiirk Lirasi)'ye ¢ikanlmasina,

2- Mevcut ortaklanin yeni pay alma haklanni (riighan hakki) kisitlanmayarak hali hazirda
meveut nominal degert 0,01 TL olan paylarin, yeni pay alma hakki agisindan 1 lot (100 adet)
paymn nominal degeri olan 1,00 TL {izerinden kullandiriimasina,

3- Yent pay alma hakly kullanim stiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine, bu stirenin
son glintiniin resmi tatile rastlamas: halinde, yeni pay alma hakk kullamim stiresinin, izleyen
is glinil aksanu sona ermesine,

4- Yeni pay alma haklannin kullandirilmasindan sonra kalan paylarin; 2 igglinii sireyle
nominal degerden diisiik olmamak {izere Borsa Istanbul A.$. Birincil Piyasa'da olusacak fiyat
tizerinden Borsada tasarruf sahiplerinin yitklenimine agilmasina, neticesinde kalan paylarm
beyam dogrultusunda sirketin ortags olan Galip Oztirk Turizm Yatinmlari A.S. tarafina 1.-TL
nominal bedel tzerinden kullandimimasina,

5- Halka arz islemlerinde Metro Yatinm Menkul Degerler A.S.'den en iyl gayret esasi ile
aracilik hizmeti ahinmasina ve bu amagla gerekli sézlesmenin akdedilmesine,

0- Sermaye Piyasas1 Kurulu' ndan ahinacak izin i¢in gerekli evraklann hazirlanmasina,

7- Isbu karar kapsaminda her tiirldi is ve islemin ifast igin Yonetime yetki verilmesine,

karar verilmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylann devir ve tedaviiliinii kisitlayic: vey:
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadifima
iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylar lizerinde, paylarin devir ve-fedaviiliini kisitlayicr veya pay sahibinin
haklarim kullanmasing engel olacak kayitlar bulufimamaktadir. N BV e i




24, HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin Kosullary, halka arza iligkin bilgiler. tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak igin yapilmasi gerekenler

24.1.1, Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sermaye artirimma iligkin izahname SPK onayina tabi olup. bagka bir kurum onayina tabi
degildir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirnm ¢ergevesinde 300.000.000 TL nominal degerli pay ihrag edilecektir.
Yapilacak olan sermaye artinmmunda yeni pay abma haklan kisitlanmanus olup, pay
sahiplerinin sahibi olduklan paylara karsilik yeni pay verilecektir. Yeni pay alma haklar 1 TL
nominal degerli bir pay igin 1 TL fiyat tizerinden kullandirilacaktir. Yeni pay alma haklarinmn
kullanimasindan sonra kalan paylar nominal degerin altinda olmamak {izere BIST Birincil
Piyasada olusacak fiyattan halka arz edilecektir. ihrag edilecek paylarinda sermayeye orant
%100’ dr.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilbom hakkinda bilgi
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Kurul’ca onaylannng izahname. $irket tarafindan teslim almmasim takip eden 15 ig giinii
iginde ortakligin internet sitesi. KAP® da ve aract kurum internet sitesinde ilan edilecektir.
Izahnamenin ilanm takip eden 10 giin iginde yeni pay alma haklarinm kullanimmin
baslatilmas: zorunludur. Yeni pay alma hakkma iligkin stire 15 glindiir. Yeni pay alma hakk
kullamm siiresi, bitig tarihinin resmi tatile rastlamas: durumunda izleyen isgiinii aksam sona
erecektir. Bu siirenin baglangic ve bitis tarihleri izahnamenin 24.1.10 (d) bdlimiinde
belirtiimistir. Yeni pay alma haklanmn kullamlmasmdan sonra kalan paylar 2 is giind stireyle
halka arz yoluyla satiga sunulacaktir. Satisa sunulacak paylarm nominal tutan ve halka arz
tarthleri tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile ortakhgin internet sitesi. KAP® da ve arac
kurum internet sitesinde ilan edilecektir.

24.1.3.2, Halka arza basvuru siireci
a) Satiy yontemi ve bagvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri yeni pay alma haklarim 1 TL nominal degerli bir pay i¢in 1 TL fiyat
tizerinden kullanacaktr. Yeni Pay alma haklarimn kullanmundan sonra kalan paylarm
satiginda ise “Borsada Satis” yontemi kullanacaktir. Bu sermaye artirnmmda pay almak
suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig sitresi iginde BIAS da islem yapmaya
yetkili araci kurumlardan olugan borsa tyelerinden birine bagvurmalan gerekmektedir. istem
yapmaya yetkili {iye listesine www.borsaistanbul.com adresinden ulasitabilir,

Pay bedellen satig islemlerini yiirliten borsa tyesi Metro Yatmim Menkul Degerler ALS.
tarafindan tahsi] edildikee 6zel banka hesabina yatinfacakur.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri. sekli ve siiresine iligkin bilgi:

“baglangig ve bitis taribleri ayrica KAP ta

Yeni pay alma hakk: kullammina iligkin siilz
' etroholding.com.yr )'de ilan edifecektir.

(www.kap.org i) ¥e Sirket internet adres
X = . L e
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Pay bedelleri Sekerbank AS. Merkez Subesi nezdinde bulunan
TR430005903720130372001939 IBAN numarah hesaba yatinlacakur.

Halihazirda araci kurumlarda hesaplarinda Sirket payt bulunan ve sermaye artirnmina bu yolla
kaulan ortakiann ddeyecekleri sermaye artirim bedelleri Merkezi Kayit Kurulusu (MKK)
tarafindan 6zel hesaba yatnlacaktr.

Yeni pay alma haklarimin kullamlmasindan sonra kalan paylann bedelleri sats islemlerini
ylriiten borsa {iyesi Metro Yaliim Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil edildikce 6zel
banka hesabina yatinlacakur.

¢) Bagvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis stiresi icerisinde Borsa’da islem
yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalar gerekmektedir. Borsa’da islem yapmaya
yetkili =~ kuruluglarm  adres  ve  telefonlarma  iliskin - bilgi  Borsa  Istanbul
{www.borsaistanbul.com). TSPB (www.1spb.org.tr) ve SPK'mn (www.spk.gov.lr)  internet
sitelerinde yer almaktadir,

d) Paylarm dagitim zaman ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklanmizin sz konusu paylari Sermaye Piyasast Mevzuan
¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacak.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecedi ile satiy bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma  dair
agiklama:

Asafidaki sartlann olusmas durumunda halka arz iptal edilebilecektir,

" Yasama, yiirlitme veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan  yapilan  diizenlemeler nedeniyle bu  sozlesmeden kaynaklanan
yuklimlitltiklerin - yerine getirilmesini imkansiz  kilacak veya nemli  Slciide
gliglestirecek hukuki dizenlemeler yapilmas;,

* Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek dlgtide savag hali, yangn, deprem, su
baskini, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kithp, hitkiimet darbesi ve/veya
halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararas ihtilaflarin meydana gelmesi.

* Lkonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye pivasalarindaki gelismelerin
Ihraggr ve Yetkili Kurulug’un halka arz edilen paylarn pazarlanmasina imkan
vermeyecek durumda olmas nedeniyle yeterli talebin olugmayacaginm ve piyasalarn
durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin Ongorllmesi.

» Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararast sermaye ve finans piyasalarini. [hrageinin
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
bagansi engelleyebilecek beklenmedik durumlarm ortaya ¢ikmast.

» Jhraggmnm yonetici ve/veya ortaklan ile Ihrager hakkinda paylann pazarlanmasim
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmast ve Ihraggr aleyhine
halka arzi 6nemli derecede etkileyen ya d klkvclniu,ck herhangi bir sorusturma,
dava ve icra taklbl acilmas. '




Ayrica. SPK’ nin “lzahname ve Ihrag Belgesi Tebligi” nin 24. Maddesi bhitkmii perefl,
izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde sanga baglamadan once veya saty stiresi icerisinde
yatrmedlarm yatiim kararlann etkileyebilecek yeni husularin ortaya ¢ikmasi halinde, bu
durum ihrager ve halka arz eden tarafindan yazilt olarak derhal SPK’ya bildirilir. Degisiklik
gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: halinde. ihraget. halka arz eden veya bunlarm
uygun gortisii iizerinde yetkili kuruluglar tarafindan sal1$ siireci durdurulabilir. Bu durum
yazili olarak derhal SPK’ ya bildirilir. Satig stireci. ihragel. halka arz eden veya yetkili
kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise. gerekli goriilmesi durumunda SPK satis siirecinin
durdurulmasma karar verebilir.

Yeni pay alma hakkr kullanm ile satig baglayacak olup. sats basladiktan sonra 1ptal miimkiin
degildir,

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatimmeilar tarafindan satig fiyatin
iizerinde 6denen tutarlarmn jade sekli hakkmda bilgi:

Yoktur,

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlary hakkinda bilgi:

Ortaklar Sirket’te sahip olduklar1 pay orannda yeni pay alma haklarm kullanabileceklerdir.
Borsa'da satilacak paylar igin talep edilecek pay miktar1 1 TL nominal degerli paylar ve
kKatlart seklinde olacaktir. Borsa’da asgari islem tutan 1 TL ve Katlarn seklinde
gergeklesmektedir.

24.1.7. Yatirmerarm satin alma taleplerinden vazgeeme haklarna iligkin bilgi:
SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca. izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde. satisa
baglamadan once veya satis stiresi i¢inde yatmmeilarin yatuimn kararim etkileyebilecek
degigiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihrages veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasttasiyla derhil Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: halinde. sats stireci durdurulabilir,

Degigtirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is glind icinde
Sermaye Piyasast Kanunuw'nda yer alan esaslar ¢ercevesinde Kurulea onaylamr ve
izahnamenin degisen veya veni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanar.

Degisiklik veya yeni hususlanin yayunlanmasindan once pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirnmeilar. izahnamede yapan ek ve degigikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinit iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi;

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylann fiziki testimi yaptlmayacaktir. Kaydi paylar hak
kullamm  siiresi boyunca hak kullamm isleminin yapildigi giin igerisinde kayden teslim
edilecektir,

24.1.9. Halka arz sonuglarimn ne sekilde kamuya duyurulacags hakkinda bilgi:

Halka arz sonuclan. Kurulun sermaye piyasasi ary
yer alan esaslar geygevelinde dagiim (

lif £ R '

glarinm satisina iliskin
sitilestigi giind pakip:




icerisinde Kurul’un 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarnica
kamuya duyurulur,

24.1.10. Yeni Pay Alma Haklana Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmm ksitlamp asitlanmadi@l, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Ortaklary yeni pay alma haklart kisitlanmamigtir,
b) Belli kigilere tahsis edilen paylari ayr: ayri nominal deger ve saysi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkimm kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis
karary alimp alimmadig:

Yoktur,

d) Yeni pay alma haklar. asagida belirtilen bagvuru yerlerinde ilan edilecek
tarikler arasinda. 15 giin stireyle kullandirdacaktir. Bu siirenin son giiniiniin
resmi tatile rastiamasi halinde. yeni pay alma haklka kullanim siiresi. izleyen is
giinii aksami sona erecektir,

Bir payin nominal degeri 0.01 TL olup. 1 fot (100 adet pay) 1.00 TL'den satiga sunulacakiir.

Yeni pay alma haklant Sirket tarafindan daha sonra KAP aracih@ (www.kap.org.ty) ile
duyurulacak olan tarihler arasinda 15 giin stireyle kullandiritacaktir. Bu siirenin son gliniiniin
resmi tatile rastlamas: halinde, yeni pay alma hakk: kullanim stiresi izleyen ilk is gitnil akgami
sona erecektir.

¢) Ortaklarn gkarilmis sermayedeki meveut paylarma gore yeni pay alma
orant:

Yeni pay alma oram %1007 diir.
f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Yeni pay alma hakkina iligkin stire 15 {on beg) glindiir. Pay bedelleri $ekerbank A.S. Merkez
Subesi  nezdinde bulunan TR430003903720130372001939 IBAN numaralt  hesaba
yatirifacakur.

Halihazirda araci kurumlarda hesaplarinda Sirket payt bulunan ve sermaye artirimina bu yolla
katlan ortaklarm Odeyecekleri sermaye artirnm bedelleri Merkezi Kayit Kurulugu ALS.
(MKK) tarafindan 6zel hesaba yatirifacakuir.

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylarin bedelleri, satts tslemlerini
yiriiten borsa liyesi Metro Yatinm Menkul Degerier A.S. taralindan tahsil edildik¢e &zel
banka hesabina yatinlacaktir.

g) Bagvuru sekli ve paylarin dagitint zamam ve yeri:

DYeni pay alma haklarin: kullanmak isteyen orgaklarimizdan.




a. Paylan dolagimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplannin bulundugu araci kurumlar veya
thrager araciligayla

b. Paylar: dolasimda olanlar ise yeni pay tutanm hesaplarimin bulundugu araci kurumlar
aracihifiyla

yeni pay alma hakk: kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatracakiardir.,

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim stiresi iginde pay bedellerinin denmemesi halinde.
yeni pay alma hakks kullantlamayacakur,

11i) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarumiz. yeni pay
alma hakki kullanim siiresi i¢inde bu hakkuimu satabilirler.

h) Kullandmayan yeni pay alma haklarmm nasil deferlendirilecegine iligkin
bilgi:

KullamImayan riighan hakks kargilig1 pay olmasi durumunda bu paylar iki is glinii stireyle
nominal degerin altinda olmamak tizere “BIAS” Birincil Piyasada olusacak fiyattan satisa
sunulacaktr,

24.1.11. Satim alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin adu. is adresleri
ve bir paym satin alma fiyati ile bu kisilerin ihragen ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Strest iginde satlmayan halka arzdan arta kalan paylarin meveudiyeti halinde, Galip Oztiirk
Turizm Yatmmlart A.$. Yoénetim Kurulu’® nun 09.08.2017 tarihli ve .... Sayii karar
cergevesinde, kalan paylar, satis stiresinin bitigini takip eden 3 (ii¢) is giinii icerisinde, 1 TL
nominal bedel Gizerinden satin alinacaktir,

Satmn alma Taahhiidiinde Bulunan Ttizel Kigi: Galip Oztiirk Turizm Yatinmiar: A,S.
Merkez Adresi: Resadiye Caddesi, Cumhuriyet Kyl No-14 Beykoz/ Istanbul
ihrager ile Higkisi: Metro Holding’ in % 42,73 pay ile ortagidr.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurasunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacagi.
nemalandirilacaksa esaslarn

Nemalandiriimayacakur,

24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Fatma OZTURK GUMUSSU Metro Holding Yénetim Kurulu Baskan:
Yagmur OZTURK Metro Holding Y&netim Kurulu Uyesi
Capla OZTURK Metro Holding Yonetim Kurulu Uyesi
Zafer CAKIRTAS Metro Holding Yonetim Kurulu Uyesi
Mehmet ERDOGAN Metro Holding Yonetim Kurulu Uyesi
Ugur OZTURK Metro Holding idari Personel

Ediz COKAL Melrof)}l ing Muhasebe Personeli
Ceyhun YORUK sroAdolding Muhasebe Persopieli /-




Kaan Oktay ERAYDIN
Goksel OZKARAMAN

Metro Holding Muhasebe
Metro Holding Insan Kaynaklart

Ahmet AFKAN Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

Fak1 Bulug DEMIREL Metro Holding Yatirimes [ligkileri Boltim Yoneticisi
Tuncay CALTEKIN Avukat

Cigdem OZTURK Metro Yatirim Yonetim Kurulu Bagkans

Ayten OZTURK UNAL Metro Yatrim Yénetim Kurulu Uyesi

Serhan ICER Metro Yatimm Yon. Kurulu Uyesi/Genel Miidir
Ozgecan FIRILDAK Metro Yatirim Genel Miidlr Yrd.

Deniz GOGAS Metro Yatinm Genel Midur Yrd.

Tufan SAHIN Metro Yatirim Kurumsal Finansman Uzmam
Polat YAMAN Metro Yatnm Arastirma & Is Gelistirme Md.
Murat AKALP Metro Yatirim Mali Isler Midiri

Seyfettin EROL Ata Uluslararast Bagunsiz Denetim ve SMMM

A.§. Sorumlu Denetgi

24.2. Dagitum ve tahsis planu

24.2.1. ihraggmm bildigi dlgiide, ihrageimm ana hissedarlarr veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde séz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadifa veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarm yiizde
besinden fazlasma taahhiifte bulunmaya niyetli olup olmadigina iligkin bilgi:

Stiresi i¢inde satilmayan halka arzdan arta kalan paylanin meveudiyeti halinde, Galip Oztiirk
Turizm Yatimmlarn A.S. Yonetim Kurulu® nun 09.08.2017 tarihli ve ..., Sayilt karan
cergevesinde, kalan paylar, satis stiresinin bitigini takip eden 3 (li¢) is giinii igerisinde, 1 TL
nominal bedel fizerinden satin alinacaktir,

24,2.2. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklarn kesinlesmis pay miktarinim
bildirilme siireci hakkimda bilgi:

Talepte bulunan yatimmailar, talepte bulunduklar yetkili kurulugtan alim  taleplerinin
gergeklesip gergeklesmedigini ve satin aldiklar pay miklarnn 6grenebilirler.

24.3. Paylarm fiyatinin tespitine iliskin bilgi

24.3.1, 1 TL nominal degerli bir payim satis fiyati ile talepte bulunan yatirmmemnin
katlanacag maliyetler hakkida bilgi

Yeni pay alma haklart 1 TL nominal degerli bir pay ig¢in 1 TL’lhk fiyat tzerinden
kullandinlacakur, Kalan paylar nominal degerin alinda olmamak {izere BIST Birincil
Piyasada olusacak fiyattan satisa sunulacakur,

Talepte bulunan yatinmeitar basvurduklar aract kurumlarin licretlendirme politikalaring tabi
olacaklardur.

24.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullantlan yontemler ile satiy fiyatmn belirli
olmamas) durumundd halka arz fiyatimin kapgiva duyurulmass siireci ile halka arz




fiyatimn veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklari nominal deger tizerinden kullamlacak olup, kalan paylar nominal
degerin altinda olmamak {izere BIST Birincil piyasada olugacak fiyattan satiga sunulacakiir,

24.3.3. Yeni pay alma haklo lasitlanmigsa yeni pay alma hakkimn kisitlanmasmdan
dolays menfaat saglayanlar haklanda bilgi:

Yeni pay alma haklars kisitlanmanustir,

24.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Metro Yatinm Menkul Degerler A.S.

Adres: Biiytikdere Cad. Metrocity A Blok No:171 Kat:17 34330 1.Levent — {stanbul
Tel: 0212 344 09 00 Fax: 0212 344 069 13 www.metroyatirim.com.tr

24.4.2. Halka arzin yapilacagr iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimin
isimleri:

Yoktur

24.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi:

Metro

Yatirim

Menkul | - En iyi gayret - -1 300.000.000 100
Degerler

ALS.

24.4.4, Araailik stzlegmesi hakkinda bilgi

Sirketimiz ve Metro Yatunm Menkul Degerler A.$. arasindaki aracihk sézlesmesi 10.08.2017
tarihinde 2 (iki) niisha olarak imza edilmistir. Sozlesmenin konusu; Sirket’ in 300.000.000 TL
olan mevcut Gdenmis sermayesini. 600.000.000 TL’ ye artirlmasi nedeniyle ihrag edilecek
olan 300.000.000 TL nominal bedelli paylarin sahiplerine sahip olduklars paylarin oraminda
satiginda aracihk edilmesidir. Sozlegmeye gore, Metro Yatunn Menkul Degerler A.S.
sermaye arurimi nedeniyle halka arz edilecek paylarn sausim “En Iyl Gayret” yoéntemi ile
yapacakur, Yegi pay alma haklarinimn kulls lrgsi 15 (onbes) glin olup, kullamiimayan yeni
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pay alma haklari nedeniyle kalan paylar bu siirenin sonrasinda Borsa Istanbul A.S.” nin
Birincil Piyasast’nda 2 (iki) is giinii siire ile halka arz edilecektir,

Sirket Aracilik Hizmetleri karsthginda Metro Yaunm’ a 100,000 TL + BSMV  hizmet
bedelini 6deyecektir.
24.5. Halka arza iliskin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket Paylarmin ihrag ve halka arzi ile Sirket” in sermayesi artacak olup aracilik hizmeti
veren Metro Yatinm ise yukarda yazilan aracilik komisyonunu elde edecektir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

25.1. Paylarm Borsada islem gormesi i¢in bayvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken istem gorme tarihleri:

Sirketin paylari meveut durumda Borsa Istanbul A.S. Yiidiz Pazar’da islem gérmektedir. SPK
onayuun ardindan sermaye artimmunda ihrag edilen paylann islem gérme tarihleri KAP (a
duyurulacaktir. Sermaye artinmi nedeniyle ihrag edilecek paylar da BIAS Yiddiz Pazar'da
iglem gorecektir. Sermaye artirim tamamlandiktan sonra yeni ¢ikariinus sermaye Ticaret
Siciline tescil ettirilecektir.

25.2. Thragginin aym grup paylarnm borsaya kete olup olmadigima/borsada islem giriip
gormedigine veya bu hususiara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin

+

bilgi:

Sirketin hamiline yazili paylari Borsa Istanbul A.S. Yildiz Pazar’nda islem gormekitedir.
Iglem Kodu METRO’ dur. Sermaye artirumi sonrasinda borsada islem gorecek paylarin
tamanu hamiline yazili paylardan olusacakur,

25.3. Borsada islem girmesi amacglanan paylaria es zamanl olarak;

- Sz konusu paylarla aym grupta yer alanlarm tahsisli/nitelikli yatimmelara satiga
konu edilmesi veya satin almmasmm taahhiit edilmesi veya.

- Thraggmm bagka bir grup payimm veya sermaye piyvasas: araclariin tahsisli/nitelikli
yatinmeilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 araglarimn sayis.
nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Y oktur.
25.4. Piyasa yapier ve piyasa yapieithgin esaslar:

Yoktur,

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
26.1. Paylarmr halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur,

26.2, Paylaring halk

""tf).sn

arz edecek ortaklarn

Y

sundugu paylarn nominal degeri




Yokitur,

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktanmin  artinlmamasma iligkin
taahhiitler;

a) Ihrager tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Sermaye piyasasi mevzuatt kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur.
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢} Taahhiitlerde yer alan difer 6nemli husular:
Yoktur.
27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihragginin elde edecegi net gelir ile katlanacafi tahmini toplam
ve pay bagina maliyet:

Halka arzla ilgili olarak olarak hesaplanmis olan muhtemel maliyetler asagida ver almaktadsr,

Sermaye artirint miktan 300.060.000 TL
SPK Kurul Kayit Uereti 600.000 TL
Aracilik Hizmeti+Bsmv 105.000 TL
MKK Kayit Ucreti 15.000 TL
Rekabet Koruma £20.000 TL
Borsa Kota Alma Ucreti 90.000 TL

flan Tescil 10.000 TL
Diger Masraflar* 50.000 TL
Toplam Maliyet 990.000 TL
Elde Edilecek Net Fon Miktar 299.010.600 TL
I TL Nominal Degerli Paylanin Toplant | 300.000.060 TL
Pay Basina Diigen Maliyet / 0.003 TL




*Diger masraflar tahmini olarak yazlmugtir. Diger masraflar arasinda; noter giderleri.
islemlerin gergeklestirilmesi igin operasyonel giderleri vb. giderler yer almaktadir,

Sirketin  bu bedelli sermaye artinmundan 299.010.000 TL net gelir elde edecepi
dngoriilmektedir.

27.2, Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka arzdan saglanacak 299.010.000 T gelir; Sirketin borglanmin azalulmas: suretiyle
finansal yapisinin giiclendirilmesi ve yeni yatnmlarda kullanilacaktir.

28. SULANMA ETKIS1
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma ctkisinin miktan ve ylizdesi

Halka arzin gergeklegecegi birim pay fiyati ile halka arz sonrasindaki pay bagina defier degeri
arasindaki fark, pay bagina sulanma etkisi olarak tfade edilmektedir.

Belirli varsayimlar ile yapilan bu agiklamalarda beklenen veriler ile gerek veriler arasinda
degiisiklikler olmas: tahmini hesaplarda farklihiklara sebep olabilecektir.

Mevcut ortaklann halka arzda yeni pay alma haklarini tam olarak kullandiklar varsayim ile |
TL nominal degerli pay bagina sermaye artirnmi sonrasinda tahmini sulanma etkisi:

Net Varlik Degeri (Defier Degeri) 010.429.838 1.209.439.838
Odenmis Sermaye 300.000.000 600.000.000
Artrilan Sermaye 300.000.000
Pay Bagina Defter Degeri 3,0348 2.0157
Meveut Ortaklar fein Sulanma Etkisi (TL) 1,0190 TL
Meveut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) 33,58%
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) -1,0157TL
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) -101,57%

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay aimamalar durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutan ve ytizdesi:

Meveut hissedarlann yeni pay alma haklanim kullanmamalan ve kullamlmayan paylarn
tamamen Borsa Istanbul A.S. Birincil piyasada satitmast durumunda dolasimdaki pay miktan
satigt yapilan paylar miktarinca artacaktir,

Meveut ortaklarm riighan haklaninda herhangi bir kisitlama yoktur. Bu nedenle meveut
hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda sulanma etkisini hesaplanamamaktadir,

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSiILERDEN ALINAN BiLGILER

29.1, Halka arz s' a l)il_giliep':




Yoktur,

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiglincti kisilerden alinan bilgiler:

netim
1 Ocak ~ 31 Aralik Arkan Ergin Yildiz Posta Cad.
2016 Uluslararas: Dedeman Is Ham No
Bagimsiz Denetim | 48. Kat 6 34349 Eray YANBOL.
P Ocak =31 Aralk 1 oo svv AS. Esentepe Istanbul Sorumiu Denetgi
2015 1
Tlirkiye
1 Ocak - 31 Arahk
2015
Ata Uluslararas: 19 Mayis Caddesi
I Ocak - 30 Eyliil Bagimsiz Denetim | No:4 Nova Baran Seyfettin EROL,
2017 vee SMMM AS. Plaza K:21 Sisli- Sorumiu Denetgi
Istanbut

306. PAYLAR iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida Szetlenmekte olan esaslar bu Izahname’ ye konu sermaye artinmi sirasinda ortaya
¢ikacak paylann elde tutulmast ve elden ¢ikarilmas: sirasina elde edilecek kazang ve iratlann
vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla ytrtirlikte bulunan vergi
mevzuat dikkate ahmarak hazirlanmigtir. Bilgiler dikkate almirken vergi mevzuatinin ileriyve
ya da geriye yonelik olarak degisebilecegi g6z dniinde bulundurulmalidir.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarm vergilendirilmesinde yatwrumeillarm gergek kisi
veya kurum olmasmun yvaninda tam mikellel veya dar miikellef olmalart da 6nem arz
etmektedir.

Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrimm
Gergek Kisiler Agisindan

Gelir Vergisi Kanunu tigéineli ve takip eden maddelerinde Ttirkiye'de yerlesik gergek kisilerin
ve Resmi Daire ve milesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere
bagh olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci
memleketlerde oturan Tiirk vatandaglariin Tirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve
iratlarn tamamu tzerinden vergilendirifecegi belirtilmistir.

ansal tablisi Kanunu uygulamasinda Medeni Kanuna gore ikametgahs Tiirkiye’de bulunaniar
ile bir takvim yili iginde Ttrkiye'de devamli olarak alt aydan fazla oturanlar yerlesik
sayiimakia ve tam miikellef esasinda Tiirkiye Aginde ve Tirkiye disinda elde ettikler
gelirlilerin tamamifizefinden vergilendirilmekpedirler EERRY Ry SYNSU




Tiirkiye'de yerlesik olmayan gergek kisiler ise sadece Tiirkiye kaynakl gelirleri tizerinden dar
miikellefiyet esasinda vergilendirilirler,

Kurumlar Aqisindan

Kurumlar Vergisi Kanunw'nun birinci maddesinde sayifan kurumlardan kanuni veya ig
merkezi Tlirkiye'de bulunanlar tam mikellef olarak degerlendirilir ve gerek Tiirkive icinde
gerekse de Tirkiye disinda elde ettikleri kazanglarin tamann tzerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve fiili yonetim merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye'de bulunmayanlar ise
dar mitkellef olarak degerlendirilir ve sadece Tirkiye'de elde ettikleri kazanclar tizerinden
vergilendirilirler.

Hisse senetlerinin elden ¢tkarilmasi karsihnda saglanan kazanglarm vergilendirilmesi
01.01.2006 Tarihinden Itibaren iktisap Edilen ve Borsada Islem Géren Hisse Senetleri:
Bankalar ve aract kurumlar takvim yilinin tiger ayhk dénemleri itibariyle;

i. Ahm satmuna aracithk ettikleri hisse senetlerinin ahs ve satig bedelleri arasmdaki fark
tizerinden.

ii. Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 8dting istemlerinden saglanan gelirler tizerinden;
%0 oramnda vergt tevkifaty yapacaklardir.
Tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde ahndiktan sonra bir kismunm elden ¢ikariimast halinde
tevkifat matrahinm tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk
gikar metodu esas alinacaknr, Hisse senetlerinin alimindan énce elden ¢ikanimast durumunda
elden gikanlma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak tzerinden tevkifat
yapilacak tutar fespit edilir. Aynr giin i¢inde birden fazla ahm satun yapilmas: halinde o giin
igindeki aliy maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yéntemi uygulanabilecektir. Alig ve sat1s
iglemlert dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat
matralunm tespitinde dikkate alir,

Uger aylik dénem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yaptmasi halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alnir, Hisse senedi
alun satymndan dofan zararlar takvim yih agimamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikelef kurumlara ait olup. BIAS ta islem goren ve 1 (bir) yildan fazla sireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikanlmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica tam mikellel
kurumlara ait olup. BIAS ta islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler igin 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu'nun Miikerrer 80’ inci maddesi hitk@imleri uygulanmayacakur.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglan igin gergek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Difer pelirier dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsamindg-€lde edilen gelirler ticari kazane hitktimleri
' . Bu kazanglar igin tgvkif sy gtiyle; Bdgnmis




olan vergiler, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

GVK Gegici 67. Maddesinin (5) numarah bendi uyarinca gelir sahibinin gergek veya tiizel
kigi ya da dar veya tam milkellel olmasi, vergi mikellefiyeti bulunup bujunmamast, vergiden
muaf olup olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamast yukanda
ayrintifant verilen vergilendirme uygulamasin etkilememektedir,

01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve BIAS’ta Islem Giren ve Gérmeyen Hisse
Senetlerinin Elden Cikartilmasi Sonucu Elden Edilen Gelirler:

01.01.2006 tarthinden once iklisap edilip de daha sonra satilan tam mikellef girketlere ait
hisse senetlerinin alum satum kazanglar: tevkifata tabi olmayacak ve 31.12.2005 tarihi
itibariyle gegerli olan hitkiimler uygulanacaktir.

Gergek Kisiler
Tam Miikellef Gereek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’'nun Mikerrer 80“inci maddesi uyarinca gelir
vergisine tabi olacaktir. Ancak amlan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senetleri. Tlrkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarnda islem gtren ve 3 (ii¢) aydan fazla
sitreyle elde tutulan hisse senetleri ile tam mikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikariimast durumunda elde edilen kazanclar
vergiye tabl olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satisginda oldugu gibi. GVK’nun Mikerrer 81'inci maddesi uyarinca iktisap
bedeli, elden gikanldig ay harig¢ olmak tizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fivat arug
oraninda artirlarak dikkate alinabilecektir. GVK’nun Miikerrer §1. Maddesi uyarinca mal ve
haklarin elden gikanlmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin elden gikanidig
ay harig olmak tzere Tiirkiye Istatistik Kurumu'nca belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki
arlis oraninda artirtlarak tespit edilir,

GVK’'un Madde 86/1 (c¢) uyannca tam mikellef gergek kisilerin  tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK’nun 103’ncti maddesinin ikinei gelir
dilimindeki tutan agiyor ise (bu tutar 2014 yil1 igin 27.000-TL dir.) beyan edilmesi gerekir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler:

GVK madde (86/2) ¢ergevesinde dar mitkellefiyette vergiye tabi gelirin tamami. Tirkiye'de
tevkif suretivle vergilendirilmis olan {cretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye
tabi degildir. Dar miikellef gercek kisilerin Tirkiye'de elde ettifi ve tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri meveut ise. GVK madde (101/2) uyarnnca, menkul mallann ve
haklarin elden gikanlmasmdan dogan kazang ve iratlarin mal ve haklanin Tirkive™de elden
¢ikarildigr yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmek zorundadirlar.

Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin - Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin  Elden
Cikarilmasmndan Saglanan Kazanglar:

Tam Miikellef Kurumlay: 77

\




Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglart ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK nun 5/1-e maddesinde belirtilen sartlanin
meveut olmasi halinde menkul kiymet ahm satimi ile stirekli ugrasmayan kurumlarm bu
kazanglarmn %75°1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Dar Miikellef Kuramlar:

Dar makellef kurum. Tirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasttasiyla
faaliyet gdsteren bir kurum statiistinde ise, alim satim kazanclan kur farklar da dahil ticari
kazang olarak vergiye tabi olacaktir, Bu kurumlann hisse senedi satigindan elde edecegii
kazanglar KVK’nun 5/1-e maddesinde belirtilen istisnadan yararlanir.

Gergek  Kigilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve BIAS'ta lslem
Garmeyen Hisse Senetleri:

GVK'nun mitkerrer 80. Maddesi uyarinca ivazsiz iktisap edilenler hari¢ hisse senetleri
BIAS’ta islem gormeyen tam miikellef sirketlere ajt hisse senetlerinin iktisap tarihinden
itibaren 2 tam yil gegtikten sonra satilmast halinde, alim satim kazanci vergiden istisna
tutulmaktadir. Bu tiir senedin 2 tam yil dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yilhk
beyanname ile beyan edilecektir.

Hisse senetleri kar paylarmin vergilendirilmesi:

Hisse senetlerinden elde edilecek kar paylarinin vergilendirilmesi agagidaki gibi olacakur,
Gergek Kisiler

Tam Miikellef Gergek Kisiler:

GVK'nun (86/1-c) maddesi uyarnea, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlary; 2014 yihr gelirleri igin 27.000.-TL'yi (G.V.K. 103. Madde de yer alan gelir vergisi
tarifesinin ikinei dilimi) agan ve tam milkellef kurumlardan elde edilen kar paylar icin
beyanname verilmesi gerekecektir,

GVK’nun 94/6-b maddesine gore, kar paylan tizerinden yapilacak tevkifat, karmn dagitilmas:
asamasma birakilmustr, GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam
miikellef gergek kisilere dagitilan kar paylan {izerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranda (bugiin gegerli oran %15°tir.) tevkifat yapilacakir.

Tam miikellef gergek kigilerin tam milkellef kurumlardan elde ettikleri “kar paylarinmn yarisi”.
GVK’nun 22.maddesine gore gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar da dahil
olmak tzere briit kar paymn tamamu {izerinden GVK’nun 94 tincll maddesi uyarmea tevkifat
yapilir ve levkif edilen verginin tamams kér paymin yilhk beyanname ile beyan edilmesi
durumunda yillik beyanname tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica. 94/6-b
maddesine gore karin sermayeye ilave edilmesi kar dagitimu sayimadigindan karin sermayeye
ilavesi nedeniyle gergek kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri {izerinden tevkifat
yapilmayacag: gibi bu hisse senetleri karsithigi olan kar payimn “menkul sermaye iradi” olarak
beyan edilmesi gerekmemektedir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler:




GVK'nun (94/6-b) maddesi uyarinca tam miikellef kurumlarca; dar mikellef gergek kisilere
dagitilan kar paylan tizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda {bugtin i¢in bu oran
Y15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye nin taraf oldupu bazi ¢ifte vergilendinmenin Snlenmesi
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir.

Diger taraftan GVK'nun 101.maddesinin 5 no.Ju fikras: geregince dar miukellef gergek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmams menkul sermaye iratlarnn, Tiirkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir,

Kurumlar

Ticari igletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde
edilen kar paylar:

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 6.maddesine gore kurum kazanci. GVK nun ticari
kazang hakkindaki hilkiimlerine gore saptandiindan kar paymin ticari faaliyete bagh olarak
ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu gelirter ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir. Bu itibarla kurumiar vergisi mikelleflerinin aktiflerine kayitli hisse
senetleri nedeni ile elde ettikleri kar paylarindan. KVK’nin 15. maddesinde belirtilen tevk fat
vapilmaz. Diger taraftan. KVK madde (5/1) uyarinca bir kurumun tam mikellef baska bir
kuruma igtiraki nedeniyle elde ettigi kar pay: (bu kar paym dagitan kurum nezdinde kurumlar
vergisine tabi tutuldugu gerekgesiyle kar payins elde eden kurum nezdinde) kurumlar vergiden
milstesnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlar tarafindan. Tirkiye'de bir iy yeri veya daimi temsilei aracilityla kar
pay: elde edenler hari¢ olmak iizere dar mitkellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Mikellef Kurumlara dapitilacak kar paylan tizerinden KVK Madde 30/3 bendi
geregi (buglin igin bu oran %15°tir) tevkifat yapthr. Aynca. Tiirkiye'de bir is yeri veya daimi
temsilel aracihigiyla faaliyet gésteren. KVK uyarinca yilhk veya Ozel beyanname veren dar
mitkellef kurumlarm, GVK’nun75’inei maddesinin ikinei fikrasimn (4) numarah bendinde
yazih menkul sermaye iradimin ana merkeze aktanlan tutan tizerinden {(bugtin i¢in bu oran
“15°1ir) tevkifat yapilacaktir. Tirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmenin dnlenmesi
anlagmalarinda daba ditgiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BILGI

Yoktur,

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agagidaki belgeler Regadiye Caddesi Cumhuriyet Koyli No: 18 Beykoz/ISTANBUL
adresindeki ibragginin  merkezi  ve basvuru  vyerleri ile thraggimin  internet  sitesi
(www.metroholding.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda(KAP)  tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmakiadur:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanafmi olusturan her tiirli rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluglarca hazirlgnan raporlar, esas s(“jzle;m} Zvb.) ‘ ;




2) Sirketin izahnamede yer almas: gereken dénemlere ait finansal tablolan




